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EL AREA DE TRIGO 2025/26 SERIA DE 6,7 MHA Y ALCANZARIA
NUEVAMENTE EL MAXIMO HISTORICO DE LA SERIE PAS

Durante las ultimas semanas se realizaron consultas especificas a la red de colaboradores y se
analizaron las distintas variables que inciden en la decisidn de siembra de trigo, cuyos resultados destacan
un escenario mas alentador que el registrado en campafas anteriores. Al momento de iniciar el
relevamiento, los perfiles hidricos presentaban niveles similares a los del mismo periodo del afio pasado y,
en lo que respecta al mediano plazo, las perspectivas climdticas para este otofio-invierno se muestran mas
favorables que en el ciclo anterior, lo que permite proyectar un buen comienzo de campaia. Mientras que
el 2024/25 estuvo influenciado por un evento “La Nifia”, que redujo considerablemente las lluvias durante
la ventana de siembra, los prondsticos actuales indican la posible consolidaciéon de un evento “Neutral-
Cdlido”, asociado a mayores precipitaciones incluso durante el semestre frio, lo que permitiria cumplir los
planes de siembra, y durante el desarrollo de la primavera, abasteciendo el cultivo durante su mayor
demanda. Este cambio en las perspectivas climaticas es uno de los principales factores que explican la
mejora en las proyecciones de siembra para esta campana.

Las zonas del centro y norte del area agricola muestran intenciones de siembra superiores a las del
ciclo previo, destacdandose el oeste de Buenos Aires, Cérdoba y el norte del pais como las regiones con
mayores incrementos interanuales, luego de haber registrado fuertes reducciones entre las campafas
2020/21 y 2023/24 debido al déficit hidrico. Ademas, en la regidn norte, las Ultimas dos campanas
resultaron particularmente adversas para los cultivos de gruesa, por lo que la posibilidad de implantar un
cultivo de invierno que permita generar ingresos —aun en un contexto de madrgenes ajustados y alta
variabilidad en la cobertura de costos— también incide en las decisiones de siembra.

Por su parte, la relacidn insumo-producto muestra una mejora respecto a campafias anteriores. Sin
embargo, los margenes proyectados contintan siendo reducidos o incluso negativos en muchas zonas. Por
lo cual, la evolucién futura tanto de los precios como de los costos de produccidn del cereal serd
determinante de la decision de siembra.

En este contexto, se estima una superficie de trigo que alcanzaria las 6.700.000 hectareas a nivel
nacional (Grafico 1), igualando el maximo histdrico de siembra registrado en la serie PAS para este cultivo
(campafia 2021/22), y reflejando un incremento interanual del 6,3 % y de 6,7 % respecto al promedio de
las ultimas 5 campaias. En cuanto a la produccidn, el volumen final alcanzaria 20,5 MTn, superando al
ciclo previo en 10,2 % y al promedio de las Ultimas 5 campanias en 20,2 %.
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Grafico 1: Evolucion de Area Sembrada y Produccion de Trigo
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ESTIMACION DE SUPERFICIE
Analisis regional de la intencion de siembra 2025/26

En las regiones del norte del drea agricola nacional, el cultivo de trigo mantiene su rol de “doble
propésito”, siendo implantado principalmente como cobertura invernal, aunque con posibilidad de cosecha
en caso de que las condiciones ambientales y el potencial de rendimiento lo justifiquen. Si bien estas areas
tienen una participacidn acotada al volumen de produccién nacional, su relevancia radica en su condicion
de zonas primicia. La recomposicién parcial de las reservas hidricas del perfil, producto de las
precipitaciones registradas durante lo que va del otofio (Figura 1), sumada a las expectativas de un trascurso
de ventana de siembra con buen aporte de lluvias (Figura 2), podria favorecer una recuperacién del area
implantada en la presente campafia (variacion interanual: +9 %), particularmente luego de dos ciclos
consecutivos en los que los cultivos estivales fueron severamente afectados por déficit hidrico,
temperaturas extremas y elevada incidencia de adversidades biédticas.

La regidn centro-oeste del drea agricola nacional, que entre las campafias 2020/21 y 2023/24 registré
una retraccién sostenida en la superficie destinada a trigo como consecuencia del prolongado déficit
hidrico, presenta actualmente un escenario con elevado potencial de recuperacidn (variacién interanual:
+10 %). La recarga de los perfiles edaficos tras las precipitaciones acumuladas en el transcurso del otofio,
sumada a perspectivas agroclimaticas favorables durante la ventana éptima de siembra (Figuras 2 y 3),
favorecen una mejora en las condiciones de implantacion. En este marco, el trigo se perfila como una
alternativa agronédmicamente viable y econdmicamente mas atractiva, que ademas contribuye a la
cobertura y conservacion del suelo, promoviendo un incremento del drea sembrada en la region.
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Figura 1: Porcentaje de Agua Util en el Perfil (28/04/2025)

ARy

<

(= ==
- FAUEA

30~

40~

AU en el perfil (%) 1
28/04/2025 w

30

20

50- o

. ' ' '
75 -70 -85 -60 -58

Fuente: SMN-INTA-FAUBA

Figura 2: Prondstico de Precipitaciones Mensuales (Abril, Mayo y Junio 2025)
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Figura 3: Prondstico de Precipitaciones Mensuales (Julio, Agosto y Septiembre 2025)
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En el centro-este del drea agricola, la segunda regién mas representativa en términos de superficie y
volumen de produccién de trigo a nivel nacional, se prevé también una expansion del drea implantada
durante la campafia 2025/26 (variacion interanual: +8 %). Esta proyeccion se fundamenta en una adecuada
disponibilidad hidrica acumulada durante el otofio y en las favorables perspectivas climaticas para el
trimestre mayo-julio, que indicarian una continuidad en los aportes de humedad a lo largo de la ventana
de siembra. A su vez, la mejora en la relacidon insumo-producto fortalece los margenes proyectados bajo
esquemas tecnoldgicos intermedios y altos, predominantes en estas zonas. En este contexto, el trigo
recupera competitividad frente a otras alternativas productivas, consoliddandose como una opcién atractiva
dentro de la rotacién invernal.

En el sur del area agricola, la regidon histéricamente especializada en la produccion de fina, la relaciéon
trigo/cebada es la variable que termina de ajustar el drea nacional. Hasta el momento, las previsiones
sugieren que el drea de ambos cultivos se mantendria. Sin embargo, dado que esta relacion se define al
momento de iniciar las labores de implantacidn (las cuales se extienden hasta mediados de agosto con la
inclusidn de ciclos cortos), en los préximos meses podria registrarse una inclinacion hacia alguno de estos
cereales que modifique el escenario planteado a la fecha. En este sector, el drea de cereales de invierno se
mantiene prdcticamente constante, pero las precipitaciones recientes que han recargado las reservas
hidricas del perfil, sumadas a un escenario de mejora en la relaciéon insumo/producto, fortalecen la
intenciéon de mantener y eventualmente incrementar el paquete tecnoldgico.

ESCENARIO CLIMATICO

El otofio de 2025 se caracterizé por un contexto climatico positivo, impulsado por la disipacién del
evento “La Nifia débil” que afectd la campaia anterior y el posterior establecimiento de condiciones
“Neutral Calidas”. Esta transicion permitio el regreso oportuno de las precipitaciones, contribuyendo a
limitar las pérdidas en los cultivos estivales. No obstante, el proceso se manifestd con alta variabilidad,
incluyendo tormentas intensas, lluvias torrenciales y granizo.

Durante el invierno, se espera que gran parte del drea agricola reciba precipitaciones dentro del
rango medio estacional, lo que favoreceria la implantacidn y emergencia de los cultivos invernales. El sector
nordeste del drea agricola podria presentar excesos hidricos, mientras que el sudoeste y el drea de Cuyo
continuarian bajo un régimen mas deficitario. Se prevén heladas de moderada a alta intensidad, producto
del ingreso frecuente de masas de aire polar desde el oeste cordillerano.

La primavera mantendria un panorama general positivo en términos hidricos, con registros
abundantes en la mayor parte del area agricola. No obstante, se prevé una reactivacién del foco seco en el
limite entre La Pampa, Cérdoba y Buenos Aires, asociado al ingreso tardio de aire frio desde el sur. La
persistencia de tormentas en la Cordillera podria derivar en heladas tardias, mientras que las temperaturas
presentarian valores superiores a los normales, aunque sin extremos.
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Figura 4: Prevision de precipitacion (mm) para Otofio e Invierno 2025
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En sintesis, si bien la tendencia climatica para la campafia 2025/26 es en general favorable, persisten
riesgos asociados a la alta variabilidad atmosférica, como eventos extremos de temperatura,
precipitaciones desiguales y heladas fuera de término. Bajo este escenario, el manejo agrondmico debera
priorizar una planificacién prudente y adaptativa.

ESCENARIO ECONOMICO

El inicio de la campafia se da en un escenario de alta volatilidad global, marcado por incertidumbre
en los mercados internacionales y tensiones geopoliticas, motivada por las politicas arancelarias aplicadas
por Estados Unidos y por el conflicto entre Rusia y Ucrania. Por lo tanto, se presenta un analisis destacando
ciertos aspectos de la situacién actual del mercado, incluyendo cambios en los precios de los granos y los
insumos necesarios, asi como la direccién de las politicas agricolas.

En el escenario internacional actual, los mercados de granos presentan una dindmica marcada por
una elevada volatilidad y una tendencia generalizada a la baja en los precios desde el afio 2022. Esta
evolucién responde a una combinacion de factores estructurales y coyunturales que afectan tanto a la
oferta como a la demanda global. En lo que respecta al precio en el mercado de chicago, el trigo alcanza un
promedio 204 dodlares por tonelada respectivamente, ubicdndose 6 % por debajo del promedio alcanzado
el afio anterior.

En cuanto a las primeras estimaciones® para la campafia 2025/26 elaboradas indican que la
produccién mundial de trigo alcanzaria los 807 millones de toneladas (+ 1 % i.c.). Aun asi, el consumo se
mantendria por encima de la produccidn, lo que provocaria una nueva caida en los stocks globales, que
hasta la campafia 2024/25 se ubica en los niveles mas bajos en 10 afios. Asimismo, los principales paises
exportadores estdn enfrentando distintos desafios productivos: Australia atraviesa un ciclo de sequia,
Estados Unidos mantiene una situacion fragil para su trigo de invierno, y Rusia muestra signos de retroceso
respecto a la campafia anterior. Esta combinacién podria limitar significativamente la disponibilidad de trigo
en el mercado internacional, con un posible efecto alcista en los precios en el mediano plazo. En contraste,

! International Grains Council: https://www.igc.int/en/gmr_summary.aspx
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Brasil —el mayor comprador de trigo argentino— anticipa una buena cosecha local, lo que podria limitar
su necesidad de importar en la préxima campana.

Grafico 2: Precio a Cosecha del Trigo
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Fuente: Elaboracion en base a A3.

En cuanto al precio local del trigo, actualmente la posicién a cosecha se situa en los 205 USD por
tonelada, lo que representa una caida del 5 % respecto al afio anterior y del 11 % en comparacién con el
promedio de los Gltimos cinco afios. Sin embargo, la baja en los costos mejora la relacién insumo/producto
(Grafico 3) y permite proyectar una leve mejora en la rentabilidad proyectada. Especificamente, los precios
de la urea y el fosfato diamodnico presentan una baja interanual del 24 % y 14 %, respectivamente. Los
herbicidas también muestran caidas relevantes: el 2,4-D registra una disminucion del 19 %, mientras que el
glifosato retrocede hasta un 29 %. Por el contrario, los combustibles experimentan un aumento del 7 % en
comparacion con abril del afo anterior.

En términos relativos, la relacidon insumo/producto muestra una mejora significativa durante 2025
en comparacion con los afos previos. En el caso de los fertilizantes, se requieren menos quintales de trigo
para adquirir una tonelada de urea (-29 % interanual) y de fosfato diamdnico (-20 % i.a.), reflejando una
mejora sustancial frente a los niveles registrados en 2023 y 2024. Una dindmica similar se observa en los
herbicidas, donde tanto el 2,4-D como el glifosato exhiben una relacién mas favorable durante la mayor
parte del afio. Por el contrario, la relacidn con el gasoil se mantiene relativamente estable, aunque aln en
niveles mas accesibles que los observados en las dos campanas anteriores.

Cabe mencionar que, si bien la relacidon insumo-producto muestra una mejora respecto a campafias
anteriores, los margenes proyectados contintan siendo reducidos o incluso negativos en muchas zonas. No
obstante, cualquier incremento en los precios o una disminucidn adicional de los costos podria generar
diferencias significativas en el resultado econdmico del productor.
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Grafico 3: Relacion Insumo/Producto
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Bolsa de Cereales y Margenes Agropecuarios.

En cuanto al aporte a la economia local, se estima que el trigo genere USD 3.600 millones, esto
significaria una recuperacion del 26 % en relacidn con la campafia previa, como consecuencia de mayor
cantidad producida y caida en los costos. Por otro lado, el aporte a la recaudacidn fiscal seria de USD 937
millones (+7 %), y exportaciones por USD 3.404 millones (+14 %)

Grafico 4: Producto Bruto Triguero (en miles de millones de ddlares)
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PRODUCTO BRUTO TRIGUERO EXPORTACIONES RECAUDACION FISCAL
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Fuente: Bolsa de Cereales.

Con stocks globales en minimos de una década y una leve recuperacién en los margenes productivos,
Argentina mantiene condiciones favorables para fortalecer su rol como proveedor estratégico de trigo. No
obstante, para capitalizar esta oportunidad, resulta fundamental sostener un marco de politicas que
incentive la inversién, fomente la produccién y promueva las exportaciones.




