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Probabilidad de recuperar costos

Soja Soja — Dex 33% Soja — Dex 26% Soja — Dex 0%
. 108 Probabilidad prom. 60,8% Probabilidad prom. 72,6% Probabilidad prom. 86,6%
a0
1]
R— L
80
50
an

0
1

L E?
2 i
83, B35
TR s
v S At
N
L,
%49
&

FOB May: 380 USD. Incluye arrendamientos



Probabilidad de recuperar costos

ikl Maiz — Dex 12% Maiz — Dex 9,5% Maiz - Dex 0%
I oo Probabilidad prom. 53,5% Probabilidad prom. 58,9% Probabilidad prom. 71,3%
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Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)

US5ha RINDE 3/HA B 30 100 US5ha RINDE G3/HA 30 35 4
78 | LABRAMNZAS + FUMIGADAS 10 g B 03 | LABRAMZAS = FUMIGADAS 33 24 24
158 | SEMILLA 19 17 16 62 | SEMILLA 21 18 i
280 | AGROQUIMICOS + FERTILIZ. 33 24 26 254 | AGROQUIMICOS + FERTILIZ 5 73 53
a8 | COSECHA 10 10 10 71 | COSECHA 210 20 20
185 | ESTRUCTURA (1) 21 18 17 B3 | ESTRUCTURA (1) 23 24 s
83 | IMPLUESTOS VARIOS (2) a T i 3 | IMPLESTOS VARIOS (2} 10 g g
454 | COMERCIALIZACKIM (3) LT LT LT 142 | COMERCIALIZACION (3} 41 41 4
1262 | SUB TOTAL COSTO 157 147 1359 741 | SUB TOTAL COSTO 23T 212 193
475 | COSTO FACTOR TIERRA (4) i) 5 48 280 | COSTO FACTOR TIERRA 4) a3 a0 70
1737 | COSTOD TOTAL 216 184 186 1021 | COSTO TOTAL 330 292 263
PRECIO FAS a cosecha USS$TH 174 174 174 FPRECIO FAS a cosecha USSTN 208 206 208
RESULT.PRODUCTOR US$TN -42 -25 -12 RESULT PRODUCTOR USSTH| -124 -B6 =57
RETEMNCIONES [*) US5TH 24 24 24 RETEHCIONES (*) USSTH 22 22 22
LSS ha RIMDE Chi/HA 30 35 40 U55ha RINDE GG/HA 16 20 23
113 | LABRANZAS + FUMIGADAS 34 32 2B BY | LABRAMNZAS = FUMIGADAS s 24 38
50 | SEMILLA 14 1d 14 g4 | SEMILLA 40 32 2B
183 | AGROGQUIMICOS + FERTILIZ. g4 47 41 A4 | AGROQUIMICOS + FERTILIZ. 34 27 23
a7 | COSECHA 24 24 2B 53 | COSECHA 25 25 25
185 | ESTRUCTURA (1) 55 47 41 B3 | ESTRUCTURA (1) 5 41 3
g3 | IMPUESTOS VARIOS (2) 21 18 16 31 | IMPLUESTOS VARIOS (2) 20 1d 4
221 | COMERCIALIZACKON (3) g3 g3 ] 128 | COMERCIALIZACION (3) 55 55 bt
878 | SUB TOTAL COSTO 27T 251 231 502 | SUB TOTAL COSTO 2748 2348 218
475 | COSTO FACTOR TIERRA (4) 158 138 118 238 | COSTO FACTOR TIERRA 4) 143 119 103
1353 | COSTOD TOTAL 436 BT 350 740 | COSTO TOTAL 427 358 322

FRECIO FAS a cosecha USSTH 283 283 283 PRECIO FAS a cosecha USSITH 283 283 283
RESULT.PRODUCTOR USETN| -153 [ -104 -BT RESULT PRODUCTOR USSTH| -144 -T5 -39
RETENCIONES (*) USSTN 127 127 127 RETEHCIOMES (*) USS/TN 127 127 127




Escenarios de reduccion de Derechos de Exportacion

e

Base «  TrigoyCebada 9,5% para 25/26
. Resto de los cultivos vuelven a alicuota previa.

* Implica una modelizacion
conservadora de los
resultados al asumir sélo una
proporcion de la mejora

Baja permanente de las alicuotas: potencial existente.

Soja a 26%
Girasol 5,5%
Cereales 9,5%

Dex * Se lo supone una hipotesis
de minima dados:
* Probabilidad de mayor uso
de mejores paquetes
Tecnologia: tecnologicos
* Ingreso de stocks al

circuito comercial dados
Largo plazo: Rendimiento potencial alcanzable* (GYGA) (a 28/29 un 60% del efecto). los nuevos incentivos.

Mediano plazo: Cierre de brechas entre productores* (gradual a 27/28).

* Proporcional a la reduccion de dex



Escenarios de Produccion

Produccion de Cereales y Oleaginosas
(m.ton.)

160,0
155,1
15,0 * El ritmo de la adopcidn tecnoldgica crece en
150,0 funcion del nivel de reduccidn de los Dex.
145,0 . ] , ,
* La produccion alcanzaria casi 155 millones
140,0 de toneladas en 2028/29.
135,0 * (+7,6 MTON vs base)
130,0
130,3
125,0
120,0

2024 /2025 2025/2026 2026 /2027 2027 /2028 2028 /2029

e Base = Dex



Produccion — Escenario DEX Corto Plazo (25/26)

Produccion escenario DEX 25/26 vs 24/25
(MTON)

L3 . .
12,3 * Soja pasade caeraincrementase

*(+2,7 MTON vs base)

11,4

0,5 , ..
-— * Maiz muestra menor crecimiento.
s * (-1,6 MTON)
Soja Maiz CERyOL

B base H Dex



Produccion — Escenario DEX Mediano Plazo (28/29)

Produccidn escenario DEX 28/29 vs 24/25 (MTON)

24,8
17y
3,136
0,50,8 0,81,1 0.1
- — | ’
0,0
Soja Maiz Trigo Cebada Girasol Sorgo CERyOL

H base H Dex

* Soja

e +4.6 MTON
* Maiz:

+1.8 MTON

Escenario DEX acumulado
+1,4 MTON a 25/26
e+7.6 MTON a 28/29

En el mediano plazo la tecnologia mejora
los rendimientos.



Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)

Exportaciones escenario DEX 25/26 vs

24/25 (MUSD)

1.785 1519

282

-883

Soja Maiz
B base M Dex

2.573

CERyOL

36.150

2024 / 2025 2025 / 2026 2026 / 2027 2027 / 2028 2028 / 2029

Base — ) e X

Todo los aiios muestran impacto positivo en
valor exportado.



Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)

. . Exportaciones escenario DEX 28/29 vs
Este impacto se incrementa en el 24/25 (MUSD)

tiempo a medida que se materializan las
mejoras en productividad.

5.492

« Complejo Soja: hasta +2.002 MUSD
« Complejo Maiz: hasta +369 MUSD

1.448
606731 476593

Exportaciones totales: hasta +2.695 il P =

MUSD hacia 28/29 vs base.

-69 -56
-554
Soja Maiz Trigo Cebada Girasol Sorgo CERyOL

W base M Dex



Escenarios de reduccion de Derechos de Exportacion

Corto plazo (24/25) Mediano plazo (28/29)

+ Elimpacto en derechos de exportacién, a corto plazo « Las mejoras en la produccion incrementan la compensacion
(24/25), se estima en -505 MUSD. del impacto fiscal via otros impuestos.

« La produccién ya esti determinada, pero existe un * Esta alcanzaria +263 MUSD, vs. -873 MUSD por Dex

recupero via otros impuestos por el mayor ingreso

del productor, de +145 MUSD. « El impacto neto resulta de 609 MUSD o 0,08% del PBI.
. 2,50%
* El impacto neto resulta de -353 MUSD o -0,05% del ,
P 0 1,92% 1,92% 1,95% 1,98% 1,93%
PBI. 2,00% —
1,50% 1,87% 1,80% 1,83% 1,88% 1,85%
575 263
145 122 160 1,00%
0,50%
-359 -0,05% -0.13% -0,12% -0,10% -0,08%
695 -609 0,00% ’
-903 -873
o -0,50%
_ 24 /25 25/26 26/27 27 /28 28 /29
/ -
-920 873 ——Base e=Dex Diferencia
-1.025 -1.033
24 /25 25/26 26 /27 27 /28 28 /29

No se considera el ingreso de stocks al mercado.
Atenuaria el costo fiscal.

Neto Dex Otros imp.
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Informe de situacidon agricola

Campaia Fina 2025/2026
Campaina Gruesa 2024/25
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Reservas hidricas
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0: Avance de Siembra

Condicidn de cultivo

TRIGO: EVOLUCION DE AREA SEMBRADA REGIONAL

B Promedio de Area 2020/25 Area sembrada 2024/25 7 Area proyectada 2025/26 46 2(]25/26
mHas ® Area sembrada 2025/26
1.000,0
900,0
800,0
e Semana =2
700,0 8 orevia 2024/25
55
600,0
500,0
[ Excelente / Buena Normal Regular / Mala
400,0
300,0 Condicién hidrica
200,0 —
100,0 : "
CtroN SFe Nucleo Norte Nucleo Sur CtroBA SO BA-S LP SE BA
Zona PAS 2025/26
Fuente: Depto. de Estimaciones Agricolas- Bolsa de Cereales Datos al 23/07/2025

Area Avance de Siembra
6,7 MTn 95,9 %

EExceso [ Optima/Adecuada B Regular/Sequia




Cebada: Avance de Siembra

Datos al 23/07/2025

SIEMBRA DE CEBADA: PROGRESO NACIONAL

100%
90%
80%
70%
60%
50%
- (RangoPAs
Promedio PAS
30%
Avance 2025-26
20%
Avance 2024-25
10%
0% rr— T T
mayo junio julio agosto

Fuente: Depto. de Estimaciones Agricolas - Bolsa de Cereales




Girasol

Mejores reservas hidricas impulsan la intencion de recuperar hectareas en el

centroy norte del area agricola.

Buenos resultados durante el ciclo previo, permiten sostener el areaen el centroy

oeste del area agricola.

Incertidumbre debido al escenario climatico en el sur del area agricola.
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+18,2 % vs. 2024/25
+30 % vs. promedio U5C 15
2da mayor superficie historica,,
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Campaiia Agricola



Perspectiva climaticas

PERSPECTIVA DEL 31 /07 AL 6/08 DE 2025 PERSPECTIVA DEL 7 AL 13 DE AGOSTIO DE 2025 PERSPECTIVA DEL 31/C7 AL §/0B DE 202
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SUMATE

a nuestro nuevo canal de difusion
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