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Reducción
Derechos de Exportación

Proyecciones Preliminares

Gerencia de Estudios Económicos



Probabilidad de recuperar costos

Soja – Dex 33%
Probabilidad prom. 60,8%

Soja – Dex 0%
Probabilidad prom. 86,6%

Soja – Dex 26%
Probabilidad prom. 72,6%

FOB May: 380 USD. Incluye arrendamientos



Probabilidad de recuperar costos

Maíz – Dex 12%
Probabilidad prom. 53,5%

Maíz – Dex 9,5%
Probabilidad prom. 58,9%

Maíz – Dex 0%
Probabilidad prom. 71,3%



Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)



Tecnología: 

Mediano plazo: Cierre de brechas entre productores* (gradual a 27/28).

Largo plazo: Rendimiento potencial alcanzable* (GYGA) (a 28/29 un 60% del efecto).

* Proporcional a la reducción de dex

Escenarios Detalles

Base • Trigo y Cebada 9,5% para 25/26 
• Resto de los cultivos vuelven a alícuota previa.
 

Dex

Baja permanente de las alícuotas:

• Soja a 26%
• Girasol 5,5%
• Cereales 9,5%

• Implica una modelización 

conservadora de los 

resultados al asumir sólo una 

proporción de la mejora 

potencial existente. 

• Se lo supone una hipótesis 

de mínima dados:

• Probabilidad de mayor uso 

de mejores paquetes 

tecnológicos

• Ingreso de stocks al 

circuito comercial dados 

los nuevos incentivos.

Escenarios de reducción de Derechos de Exportación



Producción de Cereales y Oleaginosas 
(m.ton.)

• El ritmo de la adopción tecnológica crece en 
función del nivel de reducción de los Dex. 

• La producción alcanzaría casi 155 millones 
de toneladas en 2028/29.

• (+ 7,6 MTON vs base)
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Escenarios de Producción proyectada



Producción – Escenario DEX    Corto Plazo (25/26)

• Soja pasa de caer a incrementase 
• (+2,7 MTON vs base) 

• Maíz muestra menor crecimiento. 
• (-1,6 MTON)

Producción escenario DEX 25/26 vs 24/25 
(MTON)
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Producción – Escenario DEX  Mediano Plazo (28/29)
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Producción escenario DEX 28/29 vs 24/25 (MTON)

Escenario DEX acumulado
• +1,4 MTON a 25/26
• +7.6 MTON a 28/29

• Soja
•  +4.6 MTON 

• Maíz:
• +1.8 MTON 

En el mediano plazo la tecnología mejora 
los rendimientos.



Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)

Todo los años muestran impacto positivo en 
valor exportado.

Exportaciones escenario DEX 25/26 vs 
24/25 (MUSD)
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Valor Exportaciones Cereales y Oleaginosas (MUSD)

Este impacto se incrementa en el 
tiempo a medida que se materializan las 
mejoras en productividad.

• Complejo Soja: hasta +2.002 MUSD 
• Complejo Maíz: hasta +369 MUSD

Exportaciones totales: hasta +2.695 
MUSD hacia 28/29 vs base.

Exportaciones escenario DEX 28/29 vs 
24/25 (MUSD)
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Escenarios de reducción de Derechos de Exportación

Corto plazo (24/25)

• El impacto en derechos de exportación, a corto plazo 
(24/25), se estima en -505 MUSD.

• La producción ya está determinada, pero existe un 
recupero vía otros impuestos por el mayor ingreso 
del productor, de +145 MUSD.

• El impacto neto resulta de -353 MUSD o -0,05% del 
PBI.

Mediano plazo (28/29)

• Las mejoras en la producción incrementan la compensación 
del impacto fiscal vía otros impuestos.

• Esta alcanzaría +263 MUSD, vs. -873 MUSD por Dex

• El impacto neto resulta de 609 MUSD o 0,08% del PBI.

No se considera el ingreso de stocks al mercado.
Atenuaría el costo fiscal.
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Buenos Aires, 30 de Julio 2025

Informe de situación agrícola
Campaña Fina 2025/2026 
Campaña Gruesa 2024/25

Gerencia de Estudios Económicos



Reservas hídricas



Trigo: Avance de Siembra

  

      

      

      

      

      

      

      

      

      

        

                                                         

    

        

                                          
                                                                    

                     

                                                                             

Área 
6,7 MTn

Avance de Siembra
95,9 % 



Cebada: Avance de Siembra

Área 
1,3 MTn



Girasol

• +18,2 % vs. 2024/25
• +30 % vs. promedio U5C
• 2da mayor superficie histórica

• Mejores reservas hídricas impulsan la intención de recuperar hectáreas en el 
centro y norte del área agrícola.

• Buenos resultados durante el ciclo previo, permiten sostener el área en el centro y 
oeste del área agrícola.

• Incertidumbre debido al escenario climático en el sur del área agrícola.



Perspectiva climáticas 
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