P

EXpoagro

| TS

i

B

~
ECONOMIA
DA;mt{ Ct!-p;yZBE INSUMO-PRODUCTO
eptiembre MERCADOS y

El nuevo informe de Expoagro trae DATA CLAVE para
el sector v te ayuda a tomar decisiones inteligentes.
¢Como viene la economia, el délar y los mercados
de granos y ganaderos? /Como vienen las relaciones
insumo-producto?

iNo te pierdas esta info! Lee el informe completo C}
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ECONOMIA
EXpoagro

Pese a la volatilidad cambiaria,
Inflacion 2'50/0 las proyecciones de inflacién se

mantienen al alza pero
relativamente estables.

Las tasas de interés registraron
un aumento en los primeros dias

— Tasa o de agosto, para luego moderar
=..- 5475 /0 > su comportamiento. Se proyecta
@" TAMAR gue se mantendran en estos

niveles hasta las elecciones de

k octubre. /
( El ddlar se ubico en el techo de la

banda, donde el Banco Central

D6lar $‘| .43 0 salié a vender reservas para. Los

anuncios en torno a baja de
retenciones y ayuda de Estados

k Unidos se espera traigan calma.

/
\

( Tras un buen inicio de afo, la
actividad econdmica comenzé a
mostrar signos de

e~ . .
(9) Actividad 4'30/0 estancamiento, lo que derivé en

una reduccién de la expectativa
. de crecimiento, actualmente
K ubicada en 4,3%.
( En julio, la remuneraciéon
imponible promedio de los
trabajadores estables (RIPTE)
aumento 2,9%, situandose por
encima de la inflacién. En lo

gue va del afho acumula una
suba del 22%.

En colaboracion D/\T/\MIAZZG
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Salarios  2,9%

Fuentes: 1) BCRA ; 2) BCRA; 3) -BCRA; 4) EMAE-INDEC; 5) INDEC



MERCADO
Expoagro | DE GRANDS

La reduccién del DEX al 0%
impulsé a la soja disponible a
S . operar en torno a los USD 323,
oja enerando un fuerte interés en
i J +6'50/D > gerrar contratos y realizar
PIZU rra Var. mensual y

fijaciones. Habra que esperar

algunos dias para ver como se
acomoda el mercado.

La mejora en DEX no tuvo un
4 Maiz impacto tan marcado como
g ) +3,2% en soja, aunque el disponible

Pizarra var. mensual se negocia en torno a los USD

185, el nivel mas alto desde
mediados de mayo.

( Los contratos futuros también\

registraron un fuerte

] Soja uSD movimiento alcista, con

variaciones de entre el 16% y el
nOV'25 360 18%. De este modo, alcanzaron

maximos histdricos en cada

vencimiento. /

N\

4

Los contratos de maiz
mostraron alzas hasta

ﬁ Maiz uspD diciembre, mientras que
i : vencimientos como abril-26
dlC 25 187'5 siguieron sin cambios. El

~N

contrato a diciembre volvid a
k los valores observados en mayo.

Con la soja en alzay el maiz
. con buenas perspectivas
_é SOJU / 1 75 productivas, la relacién de
MU|'Z ' precios volvié a subiry se
ubicd levemente por encima

del promedio de los ultimos 12
meses.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.
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MERCADQO
DE GRANGS

Var.mensual

La ultima estimacion de la BCR
mostré una mejora en la
produccion total, impulsada por
incrementos en maiz, trigo y
girasol. En consecuencia, la
cosecha se ubicaria 8,3 Mt por
encima de la campanfa anterior.

47,0
Mtn

Si bien las estimaciones son audn
preliminares, se proyecta una
reduccién del 8% en el area
sembrada, lo que implicaria una
disminucién de 3 Mtn en la
produccion.

/

-0,3%

Var.mensual

N\

En su informe de septiembre, el
USDA recortd la produccién
mundial de soja en 0,5 Mt, a 4259
Mt, y redujo también la demanda
estimada, lo que derivd en
menores stocks finales respecto

del mes previo. /

Var.interanual

0.1%

Var.mensual

N\

Con un area de siembra estimada
17% superior a la campana previa,
las proyecciones preliminares
anticipan una cosecha que
superaria los 60 millones de
toneladas.

El USDA proyecta una
producciéon mundial de 1.287 Mt,
practicamente sin cambios
frente al mes previoy en linea
con la campafa anterior. En
paralelo, la estimacion de
demanda global mostré un leve
incremento

OAT A

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.




INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

La suba del disponible redujo la
necesidad a 13,9 kg de soja por
'130/0 litro de glifosato, la relacién de

var. precios mas baja desde octubre
interanual de 2023.

Glifosato
Kg por Litro

Para adquirir una cosechadora se
necesitaron en agosto 174 tn
——
= J COSEChgdUrU -29, menos de soja que un afo atras;
©%o Tn por Unidad vor sin embargo frente al promedio
interanual de los Ultimos cinco afos se
requiere un 19% mas de producto.

\

Mejoré de forma notable el

. poder de compra de la soja
pICk'Up -10% frente a la pick-up, requiriendo
Tn por Unidad ° un 10% menos de producto que

Var. interanual . .
en el informe anterior, lo que
equivale a 12,5 toneladas. /

En agosto se necesitaron 3,6 kg\

Lo )

, de soja por litro de combustible,

Gasoil -20% 1kg menos que en agosto de

Kg por Litro Vor 2024 pero 0,4 kg mas que el
interanual promedio de los Ultimos cinco

anos. /

S—

Mientras que en los meses

previos el costo del flete fue
Elete 300 | '5,60/0 superior al de 2024, en agosto se
g por m

necesitaron 6 kg menos que un
afo atrds, aunque 12,5 kg mas
que el promedio 2020-2025.

T

-

Var.interanual
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Semilla
Kg por Kg

E Urea
ety Kg por Kg
-
== Cosechadora

£
2%, Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km

+7,3%

Var.
interanual

+10,7%

Var.
interanual

-16%
var.
interanual

-24,6%

Var.
interanual

-1N%
Var.
interanual
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INSUMO - PRODUCTO

MAI(Z

En agosto se necesitaron 6 kg

menos por bolsa de semillas que
en julio, aunque 62,2 kg mas
que en agosto de 2024 y 208 kg
por encima del promedio 2020-
2025.

En agosto, el costo de la urea
subié en términos de dodlares,
deteriorando la relacién en 0,2
kg respecto de julioy en 0,3 kg
frente a agosto de 2024.

En agosto continuo mejorando
la relacién de precios frente a la
cosechadora: se necesitaron 16
toneladas menos que en julioy
455 menos que en el mismo

mes del afo anterior. /

N

En la comparacién interanual se
requieren 2 kg menos de maiz
por litro de combustible;
asimismo, la relacion resulta 0,7
kg superior al promedio de los
ultimos cinco afos. /

—

Continua mejorando la relacién
de precios frente al flete,
necesitando 172,6 kg por flete, el
nivel mas bajo desde febrero
2024.

O AT A

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.




MERCADQO
GANADERO

EXpoagro

Por cuarto mes consecutivo, el
precio del ternero volvié a

registrar un aumento, con una
suba mensual del 9,2%. En lo
que va del aflo acumula un alza
del 37,6%, ubicdndose casi 20
puntos por encima de la
inflacién del mismo periodo.

Precio $4.185

En septiembre, el precio del
. novillito aumentd un 4,2%,
PrECIO $3.1 83 superando la inflacién esperada

*91, NOVI"ItO Par Kila para el mes. En lo que va del

ano acumula una suba del
28,4%.

: precio del asado se mantuvo
@ Precio $11-UU4 practicamente sin cambios, con

Asado Por Kilo una variacion de apenas 0,2%.
En la comparacién interanual

k acumula un aumento del 60%.

Si bien el precio del novillito

Rel. Precio 1'31 registré una suba del 4,2%, el
Ternero/ el ternero aumento en una

Por tercer mes consecutivo, el

magnitud mayor, lo que llevé a
Novillito por Kg de que la relacién de precios se
ternero ubicara por encima del

promedio del ultimo afo.

Impulsado por la fuerte suba

Rel. Precio 12'7 del tipo de cambio, el precio del
e maiz en pesos registrdé un
9 Novillito/ Kg de maiz ° 2

aumento en los ultimos 30 dias,

Maiz por Kg de lo que se tradujo en una baja
novillito mensual del 8% en la relacién

de precios.

En colaboracion D/\T/\Mmzzo
con

~N

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



MERCADO
Expoagro | GANADERQ

En agosto, la faena bovina
registré una caida mensual del
a 1.155.874 7,1%, lo que equivale a 89 mil
QQD Fuenu v cabezas menos. Aun asi, el nivel
vy cabezos se ubicd un 1,1% por encima del
promedio de los ultimos ocho
meses.

La participacion de las hembras
cayo 0,7 p.p. frente al mes

) o anterior, aunque se mantuvo en
Part. % 47'1 /0 niveles similares a los de agosto
Hembras Part. % de 2024. En el acumulado de los
primeros ocho meses del afio, el

k promedio se ubicd en 47,2%. /
( Tras el buen desemperfio dejuh

la produccién de carnes

o retrocedid y se ubicé en 270,8
a d P '3,2 /O v mil toneladas, lo que implica una
Produccion ‘da de 20 mil f |
Varinteranual caida de 20 mil frente al mes
anterior y de 10 mil en
comparacion con agosto de

2024.

En agosto, el consumo de carne\
vacuna fue de 49,9 kilos por

Consumo 49'9 habitante al afio, segun el

’ t promedio moévil de doce meses.
per capita  yg/nab/ano De esta forma, el consumo se ha

mantenido estable desde
comienzos de ano.

L -

En agosto, las exportaciones de
carne vacuna alcanzaron 84,4

EXpOI‘tCI- '0,90/0 mil toneladas, el nivel mas alto

Iy ciones Varinteranual desde sep-2024. Sin embargo,
esto es 4.537 tn menos que

frente al mismo mes de 2024.

\
>
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



INSUMO - PRODUCTO

EXPOAgIo NOVILLITO

En agosto, el precio del maiz en
ddlares subié USD 1,5, mientras
_0'10/0 gue el novillito retrocedio,
Var. llevando la relacion a 79,4 kg por
interanual tonelada de maiz, el mismo nivel
de un ano atrés.

Maiz
Kg por tn

La relacidn de precios entre

o alfalfa y maiz no presentd
-24% v cambios en comparacién con el

Alfalfa
Kg Dor Kg Var.

interanual

informe anterior, situdndose en
3,5 kg de producto por cada kg
de semilla.

En agosto se necesitaron

63.746 kg de novillito para
- (5}
& TrUCtor, 4'3 /° comprar un tractor, un 4,3%
Kg por Unidad ime\’rﬂ:;uul menos que un afio atras, lo que
\ equivale a 2.884 kg menos.
Lo )

La relacién frente a la pick-up

Tn por Unidad var.

interanual

PiCl(‘Up -15% fue menos fayorable que <,en el
v informe previo, aunque aun
implicd 2.909 kg menos que en
agosto de 2024.

S—

A partir de la presiéon sobre el

Var.

. _240/0 tipo de cambio, el precio del
Gasoil gasoil en délares disminuys, lo
Kg por Litro interanual

que elevd en 3,4% mensual el
poder de compra del novillito
frente a este insumo.

T
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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