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EDITORIAL:

La industria frigorifica vacuna registré una importante retraccion del nivel de actividad
en el undécimo mes del afio, tanto en la comparacién mensual como interanual. El rebote de
octubre qued6 como un dato aislado. Se observé una menor faena de todas las categorias
relevantes, manteniéndose el ratio faena de hembras-faena total en un nivel muy elevado,

muy por encima del intervalo que permite sostener las existencias vacunas.

En noviembre se faenaron solo 1,047 millones de cabezas de hacienda vacuna, 7,1%
menos que en octubre, al corregir por el nimero de dias laborables, y 9,2% menos que en el

mismo mes de 2024. Fue la novena caida en los Ultimos once meses.

La faena de machos cayd 9,1% entre noviembre de 2024 y noviembre de 2025,
totalizando 540,0 mil cabezas. Hubo menor faena de novillos (-5,6%) y, en particular, de
novillitos (-10,2%).

La faena de hembras también disminuyé en la comparacion anual (-9,4%),
descendiendo el total a 506,8 mil cabezas. Se faenaron 12,6% menos de vaquillonas y 1,7%
menos de vacas. Por ello, la participacion de las hembras en la faena total se ubicé en 48,4%,
es decir apenas 0,1 puntos porcentuales por debajo del registro de noviembre de 2024. No
obstante, el ratio faena de hembras-faena total se mantuvo en un nivel muy elevado,

ubicandose muy por encima del intervalo que permite sostener las existencias vacunas.

Lo que opinamos desde CICCRA es que desde la apertura del mercado chino, la faena
de hembras ha aumentado debido a que como hoy la vaca tiene un valor interesante, la
mayoria de los productores no dejan vacas secas en el campo para darle otra oportunidad.
En cambio, prefieren dejar vaquillonas propias o cambiar 1,5/2 vacas secas por una
vaquillona, por lo que desde que el IPCVA, con el apoyo de las autoridades nacionales, logro
abrir ese mercado en 2012, se esta produciendo un rejuvenecimiento del rodeo de vacas y
mejorando la relacion ternero/vaca, permitiendo que se aumente la faena de vacas 47/48 %
sin que se caiga fuertemente el stock en general, si bien ain no hemos recuperado las 12,5
millones de cabeza que perdimos con Guillermo Moreno como secretario de Comercio en los
afios 2007, 2008 y 2009, ‘ayudado’ por una fuerte sequia en 2009. De esa pérdida de stock

s6lo hemos recuperado entre 5% y 7%.
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Llegado a este punto muchos opinan que es necesario aumentar fuertemente el stock.
Lo que seguramente nos llevara entre cuatro y cinco afios. Nosotros creemos que seria mas
rapido y mas econémico aumentar fuertemente el peso de faena actual desde los 232 kg/res
hasta los 282 kg/res (50 kg por res). Es decir, con la misma faena, producir 20% mas de carne,
es decir unas 600.000 tn r/c/h adicionales. Para llegar a esta produccion demorariamos entre

2y 3 afios.

Creemos que para que esto se produzca en tan poco tiempo, es necesario que la
banca oficial genere una linea de crédito a valor producto y a tasa de interés de no mas de
4%-6% anual.

En enero-noviembre del corriente afio la industria frigorifica faené 12,44 millones de
cabezas de hacienda vacuna. En la comparacion interanual se verificé una retraccion de 1,9%,
que se sumo a la baja de 5,6% anual que habia experimentado la faena en enero-noviembre
de 2024. Todo lo cual fue producto del factor climéatico adverso que prevalecié entre 2021 y
2023, que provocé reduccién de existencias y menores zafras de terneros en los dltimos afios.
Y esto se reflejo en la serie ‘historica’, pasando la actividad sectorial de puesto N° 5 entre los
altimos cuarenta y seis afios en enero-noviembre de 2023, al puesto N° 11 en enero-

noviembre de 2024 y al puesto N° 14 en enero-noviembre de 2025.

De acuerdo con las estadisticas que elabora el Senasa, los 137 establecimientos
habilitados por el organismo faenaron el 77,4% del total en lo que transcurrié del afio. El
promedio por establecimiento habilitado se ubic6 en 70,3 mil cabezas. Por su parte, los

restantes establecimientos faenaron un total del 22,6% del total

En total se faenaron 6,547 millones de machos y 5,897 millones de hembras en lo que
transcurrié del afio. La faena machos experimentd un retroceso de 1,1% interanual y la de
hembras hizo lo propio en 2,8%. De esta forma, la participacion de las hembras en la faena
total disminuy6 0,4 puntos porcentuales entre enero-noviembre de 2024 e igual periodo de
2025, ubicandose en 47,4%. No obstante lo cual, hay que sefialar que se mantuvo por encima
del intervalo consistente con el sostenimiento del rodeo vacuno, que evaluamos como

necesario desde hace mas de una década.

Entre los machos, la faena de novillos subié 4,5% anual. A la inversa, la de animales

mas jévenes experimento una caida de 1,86% anual y la de toros hizo lo propio en 6,1% anual.
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En tanto, entre las hembras, retrocedio la faena de vacas (-8,7% anual) y subié6 la faena de

vaquillonas (1,3% anual).

En noviembre de 2025 se produjeron 245 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de
carne vacuna, es decir 6,3% menos que en octubre, corrigiendo la serie por el nimero de dias
laborables. Toda la caida fue explicada por el menor nimero de cabezas faenadas, que no
lleg6 a ser compensado por la leve mejora del peso en gancho del animal faenado (234 kilos;
0,9% mensual). Y al contrastar con los guarismos de noviembre de 2024, la produccién
registré una disminucion de 6,7%, también producto de la caida de la faena que mas que
compenso la mejora de 2,8% anual del peso en gancho de animal.

En los primeros once meses del afio la produccién de carne vacuna fue equivalente a
2,88 millones de tn r/c/h, resultando 0,5% inferior a la de enero-noviembre de 2024. Mientras
la faena de hacienda descendié 1,9% anual, el peso promedio en gancho del animal subi6
1,4% anual (ubicandose en 232 kilos).

En enero-noviembre de 2025 se produjeron 2,881 millones de toneladas r/c/h de carne

vacuna, una cantidad apenas 0,5% inferior a la producida en el mismo periodo de 2024.

Por su parte, las ventas al exterior de carne vacuna registraron una contraccion de casi
10,0% con respecto a enero-noviembre del afio pasado, totalizando 779,6 mil tn r/c/h, producto

de la disminucién de las compras chinas durante el primer semestre del afio.

Por lo tanto, el consumo aparente de carne vacuna habria verificado una suba de 3,4%
interanual, hasta alcanzar un total de 2,101 millones de tn r/c/h. Y de esta manera, el consumo
per cépita habria ascendido a 48,3 kilos/afio en los primeros once meses del afio, ubicaAndose

2,3% por encima del promedio de enero-noviembre del afio pasado (+1,1 kg/hab/afio).

En octubre se exportaron 54,9 mil toneladas peso producto (tn pp; sin considerar las
exportaciones de huesos con carne) de carne vacuna. Al igual que un afio atras, la caida
estacional de los envios a Israel (-71,6%; -4.519 tn pp) alcanzé para explicar la contraccion
del total exportado con relacion al mes previo. En tanto, en la comparacion interanual, las
exportaciones totales se contrajeron 2,4% (-1.362 tn pp), debido a que las menores ventas a
China, Israel, México, Canada, Chile e Italia, mas que compensaron los mayores envios a

Paises Bajos y EE.UU., cuando se consideran los principales destinos de las exportaciones
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vacunas argentinas. Por su parte, las ventas a Alemania, Brasil y Espafia se mantuvieron en

niveles similares a los de octubre de 2024.

En noviembre el precio del animal en pie comercializado en el mercado de
Cafuelas continué ascendiendo a un ritmo elevado y alcanzé el mayor valor con
relacion al nivel general del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM ng) de los
altimos quince afios. En esta oportunidad la mayor demanda de novillos y la retraccion de
la oferta de novillitos y vaquillonas, provocaron un salto del precio promedio (12,8% mensual;
$ 3.334,5 por kilo vivo). Y con estos guarismos, desde que comenzd a operar el factor
estacional en julio, el alza del precio promedio llegd a 51,6% en los Ultimos cinco meses,
acumulando una suba de 78,1% con respecto a noviembre del afio pasado. Al combinar estos
movimientos con la correccion a la baja de la cotizacion en pesos del dolar estadounidense
tras las elecciones legislativas, el valor del animal en pie en moneda dura experimenté una

recuperacion aun mayor (13,2% mensual, al cambio oficial; 14,4% mensual, al cambio ‘libre’).

Cuando se suman los factores estacionales y la escasez de hacienda actual,
producto de la liquidacion de existencias y de la menor zafra de terneros a posteriori,
provocadas por el clima adverso de las campaiias ’22 a ’24, entre junio y noviembre del
corriente afio en promedio el valor del animal en pie acumulé un incremento de 51,6%,
que en términos reales (deflactado por el nivel general del IPIM) lleg6 a 35,1%,
alcanzando el precio relativo méas elevado de los dltimos quince afios. En términos
nominales, vacas y toros tuvieron subas de precios de 80,8% y 77,0%, respectivamente. En
tanto, en las restantes categorias también hubo aumentos muy significativos: 40,4% (MEJ),
36,6% (novillos), 27,1% (novillitos) y 28,4% (vaquillonas).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La industria frigorifica vacuna registré una importante retraccion del nivel de actividad
en el undécimo mes del afio, tanto en la comparacién mensual como interanual. El rebote de
octubre qued6 como un dato aislado. Se observé una menor faena de todas las categorias
relevantes, manteniéndose el ratio faena de hembras-faena total en un nivel muy elevado,

muy por encima del intervalo que permite sostener las existencias vacunas.

En noviembre se faenaron sélo 1,047 millones de cabezas de hacienda vacuna, 7,1%
menos que en octubre, al corregir por el nimero de dias laborables, y 9,2% menos que en el
mismo mes de 2024 (-106,5 mil cabezas). Fue la novena caida en los ultimos once meses.
En la perspectiva historica el nivel de actividad de noviembre de 2025 fue muy bajo, ocupando
el puesto N° 29 entre los ultimos cuarenta y seis noviembres (a modo de comparacion,

noviembre de 2024 ocupo el puesto N° 12).

La faena de machos cay6 9,1% entre noviembre de 2024 y noviembre de 2025 (-
54.038 cabezas), totalizando 540,0 mil cabezas. Hubo menor faena de novillos (-5,6%) y, en
particular, de novillitos (-10,2%).

La faena de hembras también disminuyé en la comparacion anual (-9,4%),
descendiendo el total a 506,8 mil cabezas (-52,4 mil cabezas). Se faenaron 12,6% menos de
vaquillonas y 1,7% menos de vacas (-49,6 mil cabezas y -2,8 mil cabezas, respectivamente).
Por ello, la participacién de las hembras en la faena total se ubic6 en 48,4%, es decir apenas
0,1 puntos porcentuales por debajo del registro de noviembre de 2024. No obstante, el ratio
faena de hembras-faena total se mantuvo en un nivel muy elevado, ubicandose muy por

encima del intervalo que permite sostener las existencias vacunas.
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FAENA POR CATEGORIA
Noviembre '25 vs. noviembre '24 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Noviembre '25 vs. noviembre '24 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Noviembre de 1998 a 2025* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esté por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En enero-noviembre del corriente afio la industria frigorifica faen6 12,44 millones de
cabezas de hacienda vacuna. En la comparacién interanual se verific6 una retraccién de 1,9%
(-241,7 mil cabezas), que se sumé a la baja de 5,6% anual que habia experimentado la faena
en enero-noviembre de 2024. Todo lo cual fue producto del factor climatico adverso que
prevalecié entre 2021 y 2023, que provocd reduccion de existencias y menores zafras de
terneros en los Ultimos afios. Y esto se reflejé en la serie ‘histérica’, pasando la actividad
sectorial de puesto N° 5 entre los Ultimos cuarenta y seis afios en enero-noviembre de 2023,

al puesto N° 11 en enero-noviembre de 2024 y al puesto N° 14 en enero-noviembre de 2025.

De acuerdo con las estadisticas que elabora el Senasa, los 137 establecimientos
habilitados por el organismo faenaron 9,63 millones de cabezas en los once meses
considerados, es decir 77,4% del total faenado en lo que transcurrio del afio. El promedio por
establecimiento habilitado se ubic6 en 70,3 mil cabezas y el equivalente mensual llegé a 6,39
mil cabezas por mes. Por su parte, los restantes establecimientos faenaron un total de 2,812
millones de cabezas, es decir 22,6% del total. Para este grupo, el promedio faenado por planta
fue de 12,6 mil cabezas en once meses y el promedio por establecimiento y por mes fue de

1,147 mil cabezas.

Noviembre 2025 7



CICCRA Documento N° 298

En total se faenaron 6,547 millones de machos y 5,897 millones de hembras en lo que
transcurrié del afio. La faena machos experimentd un retroceso de 1,1% interanual y la de
hembras hizo lo propio en 2,8%. De esta forma, la participacién de las hembras en la faena
total disminuyé 0,4 puntos porcentuales entre enero-noviembre de 2024 e igual periodo de
2025, ubicandose en 47,4%. No obstante lo cual, hay que sefialar que se mantuvo por encima

del intervalo consistente con el sostenimiento del rodeo vacuno.

Entre los machos, la faena de novillos subié 4,5% anual (hasta totalizar 958,9 mil
cabezas). A la inversa, la de animales mas jovenes experiment6é una caida de 1,86% anual
(totalizando 5,4 millones de cabezas) y la de toros hizo lo propio en 6,1% anual. En tanto,
entre las hembras, retrocedio la faena de vacas (-8,7% anual) y subié la faena de vaquillonas
(1,3% anual).

En noviembre de 2025 se produjeron 245 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de
carne vacuna, es decir 6,3% menos que en octubre, corrigiendo la serie por el nimero de dias
laborables. Toda la caida fue explicada por el menor nimero de cabezas faenadas, que no
llegd a ser compensado por la leve mejora del peso en gancho del animal faenado (234 kilos;
0,9% mensual). Y al contrastar con los guarismos de noviembre de 2024, la produccién
registrd una disminucién de 6,7%, también producto de la caida de la faena que mas que

compenso la mejora de 2,8% anual del peso en gancho de animal.

En los primeros once meses del afio la produccién de carne vacuna fue equivalente a
2,88 millones de tn r/c/h, resultando 0,5% inferior a la de enero-noviembre de 2024 (-15,9 mil
tn r/c/h). Mientras la faena de hacienda descendi6 1,9% anual, el peso promedio en gancho

del animal subi6 1,4% anual (ubicandose en 232 kilos).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
11 meses de 1990-2025* - E‘Ifl millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

Noviembre 2025 10



CICCRA Documento N° 298

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
11 meses de 1990 a 2025* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
11 meses de 1996 a 2025* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2025 - trimestral y 2023-2025 mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2025* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
63 11 meses de 2003 a 2025* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si est4 por debajo implica retencién de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero-noviembre de 2025 se produjeron 2,881 millones de toneladas r/c/h de carne
vacuna, una cantidad apenas 0,5% inferior a la producida en el mismo periodo de 2024. En

términos absolutos, la baja interanual fue equivalente a 15.903 tn r/c/h.

Por su parte, las ventas al exterior de carne vacuna registraron una contraccion de casi
10,0% con respecto a enero-noviembre del afio pasado, totalizando 779,6 mil tn r/c/h (-85,5
mil tn r/c/h equivalentes), producto de la disminucién de las compras chinas durante el primer
semestre del afio.

Por lo tanto, el consumo aparente de carne vacuna habria verificado una suba de 3,4%
interanual, hasta alcanzar un total de 2,101 millones de tn r/c/h. Y de esta manera, el consumo
per cépita habria ascendido a 48,3 kilos/afio en los primeros once meses del afio, ubicandose

2,3% por encima del promedio de enero-noviembre del afio pasado (+1,1 kg/hab/afio).

PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 11 meses de '96-'25* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'25 provisorio.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccién Exportacién | Consumo total Con::gﬁit(; per Exportacién | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023~ 3.287.046 852.818 2.434.228 52,5 25,9% 74,1%
2024 > 3.178.044 934.866 2.243.177 47,8 29,4% 70,6%
Var. % '24-'23 -3,3% 9,6% -7,8% -8,9% 13,4% -4,7%
Var. abs. '24-23 -109.002 82.049 -191.051 -4,66 3,5% -3,5%
11 m. de...
2021 2.719.955 668.741 2.051.214 49,3 24,6% 75,4%
2022 2.867.893| 742.252 2.125.641 50,5 25,9% 74,1%
2023 3.041.328| 774.767 2.266.560 53,3 25,5% 74,5%
2024 * 2.896.792| 865.106 2.031.685 47,2 29,9% 70,1%
2025 * ** 2.880.889 779.569 2.101.320 48,3 27,1% 72,9%
Var. % '25-'24 -0,5% -9,9% 3,4% 2,3% -9,4% 4,0%
Var. abs. '25-24 -15.903 -85.537 69.634 1,1 -2,8% 2,8%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
11 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccion total

120% -
S LSLoeX o
100% - ° ;— S 'i. 'o\_ 3 %; g ©
RSO e s 228dg8a%
YIRS XD _EO - 3
Ngph@ol gus SHEL2
&N © M Yed®O] = o
21 oxom |8 2,388 o
80% N ~ 5[] ?D o\o y ‘_|_ LO.. o g
Y cORSIIS G
N~ ~ N~ Q
N~ o
N~
60% T T T T T T 1T 1 T -1 _
OMNOVOOTAANMNMSTSTLLLONOOOTIAN MO NOOOOTANMS L
OO OO O0O0O0O0O0O00O0O0O0O0O I ANANANANNN
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero-noviembre de '10 a '25* - En kilogramos por afo
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Fuente: CICCRA, estimacidn propia. * '23/'25 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En octubre se exportaron 54,9 mil toneladas peso producto (tn pp; sin considerar las
exportaciones de huesos con carne) de carne vacuna. Al igual que un afo atras, la caida
estacional de los envios a Israel (-71,6%; -4.519 tn pp) alcanzé para explicar la contraccion
del total exportado con relacién al mes previo (-7,1%; -4.167 tn pp). En tanto, en la
comparacion interanual, las exportaciones totales se contrajeron 2,4% (-1.362 tn pp), debido
a que las menores ventas a China, Israel, México, Canada, Chile e Italia, mas que
compensaron los mayores envios a Paises Bajos y EE.UU., cuando se consideran los
principales destinos de las exportaciones vacunas argentinas. Por su parte, las ventas a

Alemania, Brasil y Espafia se mantuvieron en niveles similares a los de octubre de 2024.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '22 - octubre '25 - Miles de toneladas peso producto
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50 ’ [ Wﬂwm /X/ =
40 - 46,2
30 ¢321 <02 35,2
20 - —o—Exportaciones mensuales
10 - e=Fxpo promedio mensual por afio calendario
0 * Excluye expo de huesos con carne (marzo-octubre '25 estimado).
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‘22 '23 ‘24 '25
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

A China se vendieron 36,63 mil tn pp de carne vacuna en el décimo mes del afio, lo
qgue representd dos tercios del total exportado. En términos mensuales se observé una
contraccién de apenas 0,9% (-332 tn pp). En tanto, a Israel, el segundo destino en importancia
para la industria argentina en el afio, se le exportaron sélo 1.789 tn pp de carne vacuna en
octubre, verificAndose una contraccion estacional de 71,6% mensual (-4.519 tn pp), tal como

se sefialé mas arriba. Por su parte, a EE.UU. se enviaron 4.339 tn pp de carne vacuna en
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octubre (10,2% mensual; +403 tn pp), a Alemania se vendieron otras 2.851 tn pp, también
10,3% mas que en septiembre (+267 tn pp), y a Paises Bajos se enviaron 2.620 tn pp, 15,1%
mas en términos mensuales (+343 tn pp). Y en los restantes destinos principales (Canada,
Brasil, Italia y Espafia) se observaron disminuciones de 6,4%, 12,9%, 23,8%y 13,1% mensual,

respectivamente.

En la comparacién interanual, fueron la paralizacion de los envios a México (-100%; -
1.219 tn pp), asi como las menores ventas a China (-3,1%; -1.177 tn pp) y a Israel (-38,4%; -
1.113 tn pp), las que mas contribuyeron a la contraccién del total exportado. Asimismo, hubo
caidas de 30,1% en los envios a Canad4, de 23,1% en las ventas a Italia y de 10,9% en las
exportaciones a Chile, que en conjunto restaron 772 tn pp de exportaciones en los ultimos
doce meses. Y del otro lado, compensaron parcialmente los mayores embarques a Paises
Bajos (87,5%; +1.223 tn pp) y a EE.UU. (35,5%; +1.137 tn pp).

El precio promedio de la tonelada peso producto exportada de carne vacuna lleg6 a
6.737 ddlares en octubre de 2025, ubicandose 1,2% por encima del promedio de septiembre
y 44,9% por encima del promedio de octubre de 2024 (+ 2,09 mil dolares por tn pp). Las subas
mensuales e interanuales fueron generalizadas. Entre septiembre y octubre, el precio
promedio de las ventas a China, principal destino, mejor6 2,5% (5.000 délares por tn pp), al
tiempo que hubo subas maximas de 18,6% y 15,1% en los casos de las ventas a Espafia e
Italia. Por su parte, los valores promedios de los envios a Paises Bajos y Canad4, exhibieron
bajas de 4,8% y 1,8% mensual, respectivamente. En tanto, en la comparacién con octubre de
2024, se destacaron las subas de los precios pagados por los principales tres compradores
de carne vacuna argentina: China (53,2%), Israel (49,7%) y EE.UU. (45,3%). En los restantes
principales destinos, los precios promedios mostraron recuperaciones entre 10,8% (Paises
Bajos) y 45,7% (Espania).

La facturacion fue equivalente a 369,68 millones de délares en octubre de 2025. Se
observé una disminucion de 6,0% con relacion a septiembre (-23,45 millones de délares),
producto de la baja estacional de las ventas a Israel. Pero en la comparacion interanual, los
ingresos mejoraron 41,4% (+108,23 millones de dolares), merced a la recuperacion que se
verifico del precio promedio de exportacion. Las exportaciones a China generaron 49,5% de
los ingresos totales por exportaciones de carne vacuna en octubre del corriente afio, Alemania
aport6 11,0%, EE.UU., 9,8%, y Paises Bajos, 8,8%.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'25 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'25 - En miles de ddélares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'25 - Délares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En los primeros diez meses de 2025 las exportaciones de carne vacuna totalizaron
477,23 mil tn pp. Con relacién a enero-octubre de 2024 experimentaron una caida de 9,6% (-
50,9 mil tn pp). Esto se explicd por las menores compras que habia realizado China en la
primera parte del afio, y que en la segunda mitad del afio se ‘normalizaron’ al nivel anterior

(es decir, no alcanzaron a compensar la pérdida del primer semestre del afio).

En materia de facturacion, en enero-octubre de 2025 se registraron ingresos por
699,57 millones de délares, los que resultaron 26,6% superiores a los de un afio atras (620,84
millones de dolares). La contraccion de los embarques fue ampliamente compensada por la
recuperacion del valor unitario de la tonelada de carne vacuna exportada. El precio alcanzo

un promedio de 6.197 ddlares por tn pp (40,1%).

A China se exportaron 302,4 mil tn pp de carne vacuna en los primeros diez meses del
afio. La caida de 16,1% interanual se explicé por la reduccién de compras que hizo China en
la primera parte del afio, tal como ya lo sefialamos mas arriba (-58 mil tn pp). Y por ello, la
participaciéon en el total bajé de 68,2% a 63,4% (-4,8 puntos porcentuales). Pero, el precio
promedio tuvo una mejora de 41,9% anual, hasta ubicarse en 4.595 délares por tn pp. Por
ello, la facturacion creci6 19,1% anual y fue equivalente a 1.389,68 millones de ddlares (47,0%

del total; +222,59 millones de doélares).

Israel, segundo destino en importancia, compré 40.726 tn pp de carne vacuna en diez
meses (8,5% del total). En la comparacion interanual resulté 6,7% superior (+2.567 tn pp). A
su vez, el precio promedio subi6 35,7% anual, hasta quedar en 8.200 ddlares por tn pp. De
esta forma, la facturacion creci6 44,9% anual y fue equivalente a 333,96 millones de délares
(11,3% del total; +103,45 millones de dolares).

Las ventas a EE.UU. sumaron 32.188 tn pp de carne vacuna (6,7% del total) y
resultaron 10,6% superiores a las de enero-octubre de 2024. Por su parte, el precio promedio
subié 37,6% entre los periodos analizados y se ubicé en 7.563 dolares por tn pp. Todo esto
hizo que los ingresos totales crecieran 52,2% anual, hasta totalizar 243,43 millones de ddlares
(8,2% del total).

En lo que respecta a Alemania, principal comprador europeo de carne vacuna

argentina, en los primeros diez meses del afio adquiri6 21.254 tn pp (4,5% del total),
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superando en 6,9% al total de enero-octubre de 2024 (+1.377 tn pp). El precio de la tonelada
peso producto se ubico en 12.955 4dolares por tn pp, es decir 22,8% arriba del promedio de
un afio atras. Entonces, la facturacion ascendio a 275,36 millones de doélares, resultando

31,3% mayor en términos interanuales (9,3% del total).

Las exportaciones a Paises Bajos sumaron 19.763 tn pp de carne vacuna, o sea 53,5%
mas que un afio atras (4,1% del total). Y el precio promedio mejor6 12,3% anual, hasta
ubicarse en 11.426 dolares por tn pp. De este modo, los ingresos subieron 72,4% anual y se
ubicaron en 225,8 millones de dolares (7,6% del total).

A Chile le vendieron 16.979 tn pp de carne vacuna, 10,5% menos que un afio atras
(3,6% del total). Pero el valor unitario de la tonelada peso producto mejor6 21,5% anual, hasta
quedar en 8.084 délares por tn pp, y mas que compenso la caida de la cantidad exportada.
Los ingresos totales crecieron 8,7% anual y totalizaron 137,25 millones de ddlares (4,6% del
total).

Las ventas a Canada subieron al puesto 7°, con un total de 5.645 tn pp en los primeros
diez meses del afo (35,0% anual; 1,18% del total). A su vez, el precio promedio se ubicé en
5.137 ddlares por tn pp (30,9% anual). En consecuencia, la facturacion fue equivalente a 29,0

millones de délares, superando en 76,7% a la de enero-octubre de 2024 (0,98% del total).

A ltalia se vendieron 5.435 tn pp de carne vacuna (1,14% del total; -4,7% anual). Pero
el precio promedio subié 23,1% anual y fue equivalente a 11.572 ddlares por tn pp. Y la

facturacion creci6 17,4% anual, hasta totalizar 62,89 millones de doélares (2,13% del total).

Las exportaciones a Brasil totalizaron 4.772 tn pp de carne vacuna (1,0% del total),
resultando 12,2% menores a las de los primeros diez meses de 2024. A la inversa, el valor
unitario subi6é 10,8% anual, hasta promediar 11.177 ddlares por tn pp. En consecuencia, los
ingresos resultaron 2,6% inferiores en términos interanuales, hasta totalizar 53,3 millones de
délares (1,80% del total).

A México se vendieron 3.259 tn pp de carne vacuna en enero-agosto de 2025y en los
ultimos dos meses no se exportd nada. De esta forma, la caida interanual llegé a 57,1% en

los primeros diez meses del afio (0,68% del total). Por su parte, el precio promedio se
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incrementd 19,1% anual y se ubic6 en 6.018 ddlares por tn pp. Por lo tanto, la facturacion

disminuyé 48,9% anual y sumé un total de 19,6 millones de délares (0,66% del total).

Finalmente, las exportaciones de carne vacuna a Espafia totalizaron 1.611 tn pp en
los primeros diez meses de 2025 (0,34% del total), es decir 13,0% mas que un afo atras. A
su vez, el precio promedio mejor6 31,0% anual y quedd ubicado en 13.127 ddlares por tn pp.
En consecuencia, la facturacion ascendio a 21,15 millones de ddlares, superando en 47,9% a
los ingresos de enero-octubre de 2024 (0,71% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En US$ por tn pp y por tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2025, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Octubre de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Octubre de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En noviembre el precio del animal en pie comercializado en el mercado de

Cafnuelas continué ascendiendo a un ritmo elevado y alcanzé el mayor valor con

relacion al nivel general del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM ng) de los

altimos quince afios. En esta oportunidad la mayor demanda de novillos y la retraccion de

la oferta de novillitos y vaquillonas, provocaron un salto del precio promedio (12,8% mensual,

$ 3.334,5 por kilo vivo). Y con estos guarismos, desde que comenz6 a operar el factor

estacional en julio, el alza del precio promedio llegd a 51,6% en los ultimos cinco meses,

acumulando una suba de 78,1% con respecto a hoviembre del afio pasado. Al combinar estos

movimientos con la correccion a la baja de la cotizacion en pesos del délar estadounidense

tras las elecciones legislativas, el valor del animal en pie en moneda dura experimenté una

recuperacion aun mayor (13,2% mensual, al cambio oficial; 14,4% mensual, al cambio ‘libre’).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.qg.
Enero 2011 - noviembre 2025

E'1l E'13 E'15 E'l7 E'19 E'21 E'23 E'25
Fuente: CICCRA, con datos del MLSA e INDEC.

nov-25 Var. % respecto a
Categoria jun-25 nov-24
9 $/kilo vivo| oct-25 jun-25 deflac. nov-24 |deflac. por
por IPIM IPIM

Novillos 3.855,5 18,7% 36,6% 21,7% 91,6% 55,0%
Novillitos 3.913,5 15,9% 27,1% 13,3% 83,7% 48,6%
Vaquillonas 3.719,0 14,8% 28,4% 14,4% 84,0% 48,9%
VACAS Esp.Joven h 430 2.756,8 7,8% 59,0% 41,7% 74,0% 40,8%
VACAS Esp.Joven + 430 3.016,6 7,4% 65,6% 47,5% 78,1% 44,2%
VACAS Regulares 2.554,0 6,1% 71,8% 53,0% 67,6% 35,6%
VACAS Conserva Buena 2.149,4 3,9% 63,5% 45,6% 60,3% 29,7%
VACAS Conserva Inferior 2.030,1 5,0% 77,2% 57,9% 63,0% 31,9%
Vacas 2.705,9 7,4% 80,8% 61,1% 72,9% 39,9%
Toros 2.826,1 6,6% 77,0% 57, 7% 68,2% 36,1%
MEJ 3.595,3 12,0% 40,4% 25,0% 76,7% 43,0%
Promedio 3.334,5 12,8% 51,6% 35,1% 78,1% 44,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

En la comparacién con octubre, el valor promedio del kilo vivo experiment6 un

incremento de 12,8% (la suba mas importante en casi dos afos), hasta ubicarse en $ 3.334,5,
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con una caida del total de cabezas negociadas de 4,7% mensual (91.177 cabezas; -4.485
cabezas). En esta oportunidad fueron los novillos los que registraron la mayor correccion de
precios, con una suba de 18,7% mensual ($ 3.855,5 por kilo vivo), incluso con una suba de
11,8% del numero de cabezas comercializadas en el mes. Por su parte, los novillitos y las
vaquillonas exhibieron alzas en sus valores unitarios de 159% y 14,8% mensual,
respectivamente, hasta quedar en $ 3.913,5 y $ 3.719,0 por kilo vivo. A su vez, los MEJ
tuvieron una suba de 12,0% mensual de su valor promedio. Y del ‘otro lado’ se ubicaron vacas
y toros, con incrementos de 7,4% ($ 2.705,9 por kilo vivo) y 6,6% ($ 2.826,1 por kilo vivo). En
el caso de las vacas, fueron las especiales las que mas se valorizaron (7,8%y 7,4% mensual),
incluso cuando las cantidades de cabezas negociadas se incrementaron 16,0% 4,9% con
relacion al mes previo. A la inversa, el precio de las vacas regulares subi6 6,1%, pero en un
contexto de 8,2% menos de animales negociados. Y en el caso de las vacas conserva, las
buenas tuvieron un aumento de su precio nominal de 3,9% mensual y las regulares otro de

5,0%, con retracciones de 25,0% y 3,1% del nimero de cabezas comercializadas en cada

caso.
2 ‘ ) Sep. '25 ‘ Oct. '25 \ Nov. '25 \ Var. % \
COMPOSICION CATEGORIA VACAS Categoria Distrib. % \ Distrib. % \ Distrib. % \mes previo\
. ] ] - 0

noviembre 25 vs. octubre '25 - % Novillos 9.587 9.828  10.991 11,8%
100% Novillitos 18724 21728 10154  -11,8%
9,5% Conserva Inferior 7,4% Vaquillonas 22.031 25.835 25.600 -0,9%
80% c b VACAS Esp.Joven h 430 1.791 1.550 1.798 16,0%
60% 46.0% onserva buena 43,9% VACAS Esp.Joven + 430 0783 11512  12.078 4,9%
0 Reaul VACAS Regular 14.925 14868  13.655 -8,2%
40% egular VACAS Conserva buena 3.293 3.065 2300  -25,0%
Esp.J +430 VACAS Conserva Inferior 1.390 1.314 1.273 -3,1%
20% 35,6% Sp.Joven 38,8% Vacas 31182 32309  31.104 -3,7%
. | o | ® Esp.Joven h 430 e | Toros 3.359 3.853 3029  -21,4%
0% MEJ 1.636 2.109 1299 -384%

Oct. '25 Nov. '25 -
Promedio 86.519  95.662  91.177 -4,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Cuando se suman los factores estacionales y la escasez de hacienda actual, producto
de la liquidacion de existencias y de la menor zafra de terneros a posteriori, provocadas por
el clima adverso de las campafas ’22 a 24, entre junio y noviembre del corriente afio en
promedio el valor del animal en pie acumulé un incremento de 51,6%, que en términos reales
(deflactado por el nivel general del IPIM) llegé a 35,1%, alcanzando el precio relativo mas
elevado de los Ultimos quince afios. En términos nominales, vacas y toros tuvieron subas de
precios de 80,8% y 77,0%, respectivamente. En tanto, en las restantes categorias también
hubo aumentos muy significativos: 40,4% (MEJ), 36,6% (novillos), 27,1% (novillitos) y 28,4%

(vaquillonas).

Noviembre 2025 30



CICCRA Documento N° 298

Y en la comparacién interanual se reflejan con mayor claridad los efectos de la
retraccion general de la oferta de animales y la mayor demanda de algunas categorias sobre
los precios. Entre noviembre de 2024 y noviembre de 2025 en promedio el valor de la
hacienda en pie registré un incremento de 78,1%, que en términos reales lleg6 a 44,1%. Y
fueron los novillos los que exhibieron la mayor suba, que llegd a 91,6% nominal y 55,0% real.
En los casos de las vaquillonas y los novillitos, las subas nominales fueron de 84,0% y 83,7%,
con alzas de casi 50% anual en términos reales. Por su parte, los valores de los MEJ, vacas
y toros subieron 76,7%, 72,9% y 68,2% interanual.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - noviembre 2025 - En US$ corrientes

3 _
—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo N%v4'623
——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo Nov. 15 Feb. '22 |
Mar. '12 2 048 2153 | 7 2,336
5 2,060 2,228

0,329
0 e B e e o I B o B S B e e e Y 0 0 S

E EEEETEEETEEETETEETETEFEE
'91 '93'95'97'99 '01 '03'05'07'09 11 '13'15'17 19 '21 '23 '25
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Al combinar estos movimientos con la correccion a la baja de la cotizacién en pesos
del délar estadounidense tras las elecciones legislativas, el valor del animal en pie en moneda
dura experimentd una recuperacion aun mayor. El precio promedio del animal en pie en
dolares oficiales llegd a US$ 2,336 por kilo vivo en el undécimo mes de 2025, lo que arrojé
una suba de 13,2% mensual y otra de 24,9% interanual (ver cuadro N° 2 de la seccién N° 6).
En linea con la dinamica de los valores en pesos, fueron novillos, novillitos y vaquillonas las
categorias que mayores alzas en ddlares presentaron en el Gltimo mes y en el dltimo afio. En
particular, el valor del novillo en délares oficiales alcanzo el nivel més alto de los Gltimos quince

anos.
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En tanto, la medicion del kilo vivo en ddlares ‘libres’ lleg6 a US$ 2,228 por kilo vivo,
ubicandose 14,4% por encima del promedio de octubre y 35,4% por arriba del promedio de
noviembre del afio pasado (ver cuadro N° 3 de la seccién N° 6). En esta moneda todas las
categorias alcanzaron los valores mas altos desde enero 2015 hasta la actualidad. La
excepcién fueron las vaquillonas, cuyo precio promedio habia alcanzado el maximo en mayo

pasado.

Noviembre 2025 32



CICCRA Documento N° 298

5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

Los precios minoristas, medidos a través del indice de Precios al Consumidor del Gran
Buenos Aires (IPC-GBA INDEC), registraron una suba de 2,5% mensual en el undécimo mes
del afio, manteniéndose el ritmo de aumento en torno a lo que se habia verificado en octubre
(2,4%). No obstante lo cual, en la comparacién interanual la tasa de inflacién continu6
desacelerandose, hasta ubicarse en 31,8% (el alza de noviembre de 2025 fue apenas inferior

a la de noviembre de 2024).

En esta oportunidad la suba promedio de los alimentos se ubicé por encima de la del
nivel general del IPC-GBA. Con relacion a octubre el alza fue de 2,7% y los tres rubros con
mayores incrementos fueron: frutas (8,7%, estacional), carnes y derivados (6,6%, producto de
la modificacion del precio relativo de los cortes vacunos, tal como se analiza mas abajo) y
aceites, grasas y manteca (3,3%). En tanto, el rubro azucar, dulces chocolate, golosinas y
otros, tuvo un alza de 2,8%, y pan y cereales, otro de 1,4%. Del otro lado se ubicaron los
rubros verduras, con una caida estacional de 6,3%, y leche, productos lacteos y huevos, con
una baja de 0,4%.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - noviembre 2025 - Var. % anual

400% -
-~1PC ng

--Carne vacuna
300%

200%

100%

XXX
‘%ﬁ::l Lt

0 % I I I I I I I I 1

E'l7 E'1I8 E'19 E'20 E'21 E'22 E'23 E'24 E'25
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.
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En linea con la recuperacién que viene registrando el precio relativo de la hacienda en
pie, analizada en la seccién anterior de este Informe, dentro del rubro carnes y derivados se
verificd una aceleracién del ritmo de crecimiento de los precios al consumidor de los cortes
vacunos. El precio promedio del kilo de asado tuvo un alza de 13,0% mensual en el Gran
Buenos Aires y se ubico en $ 13.304,75. A continuacién se ubicaron el valor del kilo de nalga
(10,2%; $ 16.740,11), de carne picada comun (9,5%; $ 8.018,07), de cuadril (9,4%; $
16.063,71) y de paleta (8,4%; $ 13.024,15). Por su parte, la caja de hamburguesas congeladas
tuvo un incremento de 2,9% ($ 5.756,54 por 4 unidades). A la inversa, el precio del pollo entero
registré una caida de 1,0% mensual, acumulando una disminucion de 6,8% en los ultimos

cuatro meses ($ 3.642,98 por kilo).

IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. noviembre 25 vs. octubre '25 Var. noviembre 25 vs. noviembre 24

Asado 13,0% Asado 76,8%

Carne picada comun Carne picada comin 59,7%

Paleta Paleta 71,2%

Cuadril Cuadril 75,9%

Nalga 10,2% Nalga 73,7%

Hamburguesas congeladas Hamburguesas congeladas 42,7%

IPC ng = 31,8%

Pollo enterd,0% IPC ng = 2,5% Pollo entero 21,1%
IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. noviembre 25 vs. abril '18 Var. noviembre "25 vs. abril '18 - EQUIV. MENSUAL

Asado 9.318,0% Asado 5,12%

Carne picada comun 9.885,1% Carne picada comun 5,19%

Paleta 9.748,9% Paleta 517%
IPC ng = 7.086,4% IPC ng = 4,81%
Cuadril 9.507,5% Cuadril 5,14%
Nalga 9.743,1% Nalga 517%
Hamburguesas congeladas 7.621,7% Hamburguesas congeladas 4,89%
Pollo entero 8.040,7% Pollo entero 4,95%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Y con estos guarismos, en los ultimos doce meses el nivel general del IPC-GBA
desaceler6 su velocidad de crecimiento a 31,8%, al tiempo que el capitulo alimentos mostré
una aceleracion, hasta 32,4% anual, ubicandose por encima de la del nivel general por primera
vez desde julio de 2024. Fueron los mismos tres rubros los que mas traccionaron: carnes y
derivados (53,2% anual), frutas (44,5%) y aceites, grasas y manteca (39,0%). En tanto, los

rubros que subieron a menor ritmo que el promedio de los alimentos fueron pan y cereales
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(26,8%), azlcar, dulces, chocolate, golosinas, etc. (26,3%), leche, productos lacteos y huevos

(20,1%), y verduras, tubérculos y legumbres (3,9%).

Dentro del rubro carnes y derivados, los cortes vacunos relevados por el INDEC
experimentaron un aumento promedio de 71,5% interanual, ubicandose apenas por debajo
del ritmo de crecimiento del valor de la hacienda en pie (78,1%). En el caso del kilo de asado,
la suba lleg6 a 76,8% anual. Luego se ubicaron el kilo de cuadril (75,9%), de nalga (73,7%),
de paleta (71,2%) y de carne picada comun (59,7%). Asimismo, el valor de la caja de cuatro
hamburguesas congeladas subié 42,7% en los Ultimos doce meses. Y en el caso del pollo
entero, en noviembre de 2025 el precio resulté 21,1% mayor al de noviembre de 2024.
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos \Ifzcr‘]‘;'s Vacas | Toros | MEJ

nov-24 1.872,8/ 2.012,5 2.130,9 2.021,0/ 1.564,7| 1.679,7| 2.034,3
oct-25 2.956,4| 3.248,8 3.376,6 3.239,1| 2.520,0| 2.650,1| 3.210,3
nov-25 3.334,5| 3.855,5 3.913,5 3.719,0/ 2.705,9] 2.826,1| 3.595,3
11m25 2.469,4| 2.919,0 3.104,2 2.9759| 1.854,6| 1.9357| 2.760,2
Var. % respecto a...

mes anterior 12,8% 18,7% 15,9% 14,8% 7,4% 6,6% 12,0%
igual mes afio ant. 78,1% 91,6% 83,7% 84,0% 72,9% 68,2% 76,7%
abr-18 11.938,0%|12.155,7%)| 11.243,2%| 11.569,6%)|14.475,2%|13.714,9%|11.695,2%
dic-19 4.202,8%| 4.551,9%| 4.442,5%| 4.329,9%)| 4.173,7%| 4.023,5%| 4.664,0%
11m24 59,6% 61,7% 61,0% 62,5% 55,1% 48,6% 61,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos \‘2?1[:5_ Vacas Toros MEJ
nov-24 1,87 2,01 2,13 2,02 1,56 1,68 2,03
4 4 4 4 4 4 4

oct-25 2,06 2,27 2,36 2,26 1,76 1,85 2,24
nov-25 2,34 2,70 2,74 2,61 1,90 1,98 2,52
11 m 25 2,01 2,38 2,54 2,44 1,49 1,56 2,25
Var. % respecto a...

mes anterior 13,2% 19,1% 16,3% 15,2% 7,8% 7,0% 12,4%
igual mes afo ant. 24,9% 34,4% 28,8% 29,1% 21,3% 18,0% 24,0%
abr-18 70,8% 73,9% 60,9% 65,6% 106,8% 96,0% 67,3%
dic-19 80,5% 95,1% 90,5% 85,8% 79,3% 73,0% 99,8%
11 m 24 18,1% 19,7% 19,6% 20,7% 13,8% 9,0% 20,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos \Ifg?]l:s_ Vacas Toros MEJ
nov-24 1,65 1,77 1,87 1,78 1,37 1,48 1,79
oct-25 1,95 2,14 2,22 2,13 1,66 1,75 2,12
nov-25 2,23 2,58 2,61 2,48 1,81 1,89 2,40
11 m 25 1,88 2,23 2,38 2,28 1,40 1,46 2,11
Var. % respecto a...
mes anterior 14,4% 20,3% 17,5% 16,4% 8,9% 8,1% 13,6%
igual mes afio ant. 35,4% 45,7% 39, 7% 40,0% 31,5% 28,0% 34,4%
abr-18 63,1% 66,1% 53,7% 58,2% 97,5% 87,2% 59,9%
dic-19 115,4% 132,9% 127,4% 121,8% 113,9% 106,4% 138,5%
11 m 24 45,5% 47,8% 47,5% 48,8% 40,5% 34,4% 47,7%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado
cambiario.
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