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EDITORIAL:

La industria frigorifica vacuna registr6 nuevamente un bajisimo nivel de actividad en el
qguinto mes del afio, en un contexto dominado por la menor oferta de hacienda vacuna para
enviar a faena, tras una fase de tres afios de intensa liquidacion de madres y de existencias
en general, producto de una sucesion de eventos climaticos adversos que incidieron a partir
de 2022 y se extendieron hasta mediados del afio pasado. Asi como abril de 2026 fue el
décimo abril con menor nivel de faena de los Ultimos cuarenta y siete afos, el de mayo fue el

noveno mas bajo entre los quintos meses considerados.

En total se faendé poco mas de un millébn de cabezas de hacienda vacuna en 340
establecimientos durante mayo de 2026. Si bien, corregida por el nimero de dias laborables,
la faena fue 4,0% mayor a la de abril, en la comparacién interanual la caida fue de 7,3%.

Puesto en términos absolutos, se faenaron 127,6 mil cabezas menos que en mayo de 2025.

Cabe destacar que el numero de hembras faenadas descendié a mayor ritmo que el
de machos por segundo mes consecutivo, lo que se tradujo en un nuevo retroceso de la
participacion de las hembras en la faena total. En mayo las hembras representaron 46,9% de
la faena total, es decir 0,6 puntos porcentuales menos que en mayo de 2025y, de esta forma,
el ratio continu6é aproximandose de manera gradual al limite superior del intervalo consistente
con el sostenimiento de las existencias vacunas (43%-45%), tal como se puede observar en

el siguiente gréfico.

Al considerar los primeros cinco meses del afio, el impacto de los factores planteados
mas arriba también se hizo evidente. En enero-mayo de 2026 se faenaron 4,94 millones de
cabezas de hacienda vacuna en 358 establecimientos. En la comparacion interanual se
observé una contraccion de 9,8% (-534,47 mil cabezas) y, al extender el periodo de andlisis,
cabe destacar que fue el nivel de actividad sectorial més bajo de los ultimos diez afios (39°
entre los ultimos cuarenta y siete afios). En los frigorificos con habilitacion del Senasa se
faenaron 3,9 millones de cabezas (78,9% del total) y en las 230 plantas restantes se faenaron
1,043 millones de cabezas (21,1% del total).

La faena de hembras registré una baja de 8,9% anual, totalizando 2,346 millones de
cabezas (-228,15 mil cabezas). A pesar de las mayores caidas observadas en abril y mayo,

en el acumulado de los primeros cinco meses de 2026 la participacion de las hembras en la
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faena total todavia fue 0,5 puntos porcentuales superior a la del mismo periodo del afio
pasado, ubicandose en 47,5%. Fue la faena de vaquillonas la que mas disminuyé (-9,1%; -
144,35 mil cabezas), explicando poco mas de 60% de la menor faena de hembras. Y la faena

de vacas descendi6 8,5% anual (-83,8 mil cabezas).

En un contexto de menor disponibilidad de hacienda para faenar, la produccion de
carne vacuna acumulé una contraccion de 7,3% anual en los primeros cinco meses de 2026.
En total se produjeron 1,168 millones de toneladas res con hueso equivalentes, es decir 91,65
mil tn r/c/h menos que en enero-mayo de 2025.

Visto del lado de la demanda, la caida del poder de compra que experimentaron las
familias argentinas, a raiz de la significativa suba del precio relativo de la carne vacuna, se
tradujo en una contracciéon de 11,1% anual del consumo aparente de carne vacuna, el cual
habria alcanzado un total de 855,75 mil tn r/c/h en el periodo analizado. Puesto en términos
absolutos, la absorciébn domeéstica habria disminuido en 106,71 mil tn r/c/h con respecto al
registro de enero-mayo del afio pasado. Y, de esta forma, el consumo per capita de carne
vacuna habria descendido 6,1% anual, hasta quedar en 47,5 kilos/afio (considerando el

promedio moévil de los dltimos doce meses; -3,1 kg/hab/afio).

En el caso particular de las exportaciones de carne vacuna, en abril se certificaron
37.360 toneladas peso producto (tn pp) de carne vacuna (excluidas las de huesos con carne).
En la comparacién con marzo, la caida fue de 27,0%, y con relaciébn a un afio atras la
retraccion fue de 12,5%. La recuperacion de marzo quedd por el momento como un dato
aislado. El tnico destino al que los envios de carne vacuna continuaron creciendo fue EE.UU.
En tanto, en los restantes destinos principales las ventas experimentaron caidas muy

significativas.

Las ventas a China, todavia principal destino de exportaciéon para la carne vacuna,
cayeron 35,8% con respecto a marzo y 32,0% con relacion a abril de 2025. En total se enviaron
17.644 tn pp, descendiendo su importancia relativa hasta 47,2% del total. A la inversa, las
exportaciones a EE.UU. crecieron 25,0% mensual y se triplicaron en la comparacion
interanual, totalizando 10.896 tn pp en el cuarto mes del afio y llegando a representar 29,2%
del total exportado. Cabe destacar que en conjunto los dos destinos principales concentraron
76,4% de las toneladas de carne vacuna exportadas, 5,7 puntos porcentuales mas que en

marzo y 7,2 puntos porcentuales mas que un afio atras.
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Por su parte, el precio promedio de la tonelada peso producto exportada desde
Argentina continud subiendo en abril y llegd a 8.290 ddlares. Fue 4,6% superior al promedio
de marzo pasado y 40,3% mayor al promedio de abril de 2025 (+ 2.380 ddlares por tn pp).
Nuevamente, el alza del valor unitario fue general, si bien en un analisis mas profundo surge
que en el caso de las ventas a EE.UU. e Israel, el precio promedio se ‘mantuvo estable’ entre
marzo y abril de 2026 (ver cuadro siguiente), en niveles de 8.249 y 10.589 dodlares por tn pp,
respectivamente. En tanto, en el caso de las exportaciones a China, el precio promedio llegd
a 6.244 dolares por tn pp, ubicandose 8,4% por encima del promedio de marzo y 47,4% por
arriba del de abril de 2025.

En esta oportunidad, la fuerte retraccion de las cantidades exportadas prevalecié sobre
la dinamica alcista del valor unitario, con lo cual la facturacién por exportaciones de carne
vacuna experiment6 una caida de 23,7% mensual, hasta quedar en 309,7 millones de ddlares
(-96 millones de dolares). No obstante ello, al comparar con abril del afio pasado, los ingresos
registraron un crecimiento de 22,7% (+53,3 millones de délares), debido a que la significativa

recuperacion del precio promedio mas que compenso la caida de la cantidad exportada.

Los ingresos por las ventas a China representaron 35,6% de los ingresos totales en
abril dltimo (110,2 millones de dolares) y la facturacién por las exportaciones a EE.UU.
sumaron otro 29,0% (89,9 millones de délares). En conjunto, explicaron 64,6% de la
facturacion total del mes. Por su parte, Alemania y Paises Bajos, merced a los valores
unitarios sustancialmente superiores a los pagados por China'y EE.UU., aportaron otro 16,1%
(30,3 millones de délares y 19,5 millones de dodlares, respectivamente). De esta forma, los

cuatro mercados generaron 80,7% de los ingresos totales.

En tanto, en el primer cuatrimestre de 2026 las exportaciones de carne vacuna
argentina sumaron 172,12 mil tn pp y resultaron 9,6% superiores a las registradas en el mismo
lapso del afio pasado. Puesto en términos absolutos, los envios al exterior se incrementaron
en 15,1 mil tn pp. Por su parte, el valor unitario experimenté una mejora de 35,4% interanual,
hasta ubicarse en un promedio de 7.751 ddlares por tn pp. De esta manera, los ingresos por
ventas al exterior ascendieron a 1.334,06 millones de délares y fueron 48,4% mayores a los

generados en el primer cuatrimestre de 2025 (+434,9 millones de ddlares).
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En mayo continué el proceso de correccion a la baja del precio de la hacienda en pie
comercializada en Cafiuelas, que quedo ubicado en $ 3.349,5 por kilo vivo. Con relacion a
abril la caida fue de 5,1%, acumulando una contraccion de 12,1% desde el pico alcanzado en
febrero Gltimo. Sin embargo, el precio relativo de la hacienda en pie se mantuvo bien por
encima del promedio de los ultimos dieciséis afios (+20,2%) y también con respecto a marzo
de 2024 (+32,0%), que fue cuando comenzd la fase ascendente actual, siempre tomando
como referencia el nivel general del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM). Asimismo,
cabe destacar que la baja del precio promedio se vio potenciada por el cambio de composicién
de la hacienda negociada en abril y mayo, a favor de las vacas y en menor medida de los
toros, categorias que tienen los valores unitarios mas bajos. En tanto, en la comparacién
interanual el precio promedio registré un incremento de 51,5%, lo que arroj6 una suba de
12,2% en términos reales, traccionado principalmente por las categorias vacas y toros. Y en
lo que respecta al valor de la hacienda en délares, en mayo exhibié una caida levemente
superior a la de su valor en pesos, debido a que la cotizacion de los billetes tuvo una leve
suba con respecto a abril (+1,0% la cotizacién oficial; +0,8% la ‘libre’), a pesar de lo cual

continud ubicado en un nivel muy elevado en términos historicos.

Y el nivel general del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC-
GBA INDEC) exhibié una suba de 2,3% mensual. En el caso particular del capitulo alimentos,
el alza fue de 2,8% mensual, lo que representé una importante aceleracion con relacion al
mes anterior. De esta manera, la variacion interanual llegé a 33,5%. Se verificaron importantes
subas en la mayoria de los rubros, lideradas por los valores estacionales de las verduras
(18,0% mensual), los aceites, grasas y manteca (4,1% mensual; 34,8% anual), leche,
productos lacteos y huevos (3,6% mensual; 21,3% anual), azucar, dulces, chocolate,
golosinas, etc. (3,6%; 35,0%), pan y cereales (2,8%; 27,6%). En tanto, el rubro carnes y
derivados registr6 una suba de s6lo 0,2% mensual (45,8% anual) y frutas exhibi6 la cuarta

baja consecutiva (-5,9%; 35,4% anual).

Por su parte, la desagregacion del rubro carnes y derivados arrojé una caida de 0,7%
mensual del precio promedio de los cortes vacunos (segunda consecutiva) y un alza de 0,3%
del valor del pollo entero. El precio del kilo de asado fue nuevamente el que mas bajé (-1,6%;
$ 17.237,3), seguido por el valor del kilo de cuadril (-0,8%; $ 21.163,9), de nalga (-0,6%; $
21.810,5), de carne picada comun (-0,4%; $ 10.402,2) y paleta (-0,1%; $ 17.110,4). Del otro

lado se ubicé el precio de la caja de hamburguesas congeladas (+2,5% mensual; $ 7.759,4).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En mayo la industria frigorifica vacuna registré nuevamente un bajisimo nivel de
actividad, en un contexto dominado por la menor oferta de hacienda vacuna para enviar a
faena, tras unafase de tres afios de intensa liquidacion de madres y de existencias en general,
producto de una sucesion de eventos climaticos adversos que incidieron a partir de 2022 y se
extendieron hasta mediados del afio pasado. Asi como abril de 2026 fue el décimo abril con
menor nivel de faena de los Ultimos cuarenta y siete afios, el de mayo fue el noveno mas bajo

entre los quintos meses considerados.

En total se faend poco mas de un millon de cabezas de hacienda vacuna en 340
establecimientos durante mayo de 2026. Si bien, corregida por el nUmero de dias laborables,
la faena fue 4,0% mayor a la de abril, en la comparacion interanual la caida fue de 7,3%.
Puesto en términos absolutos, se faenaron 127,6 mil cabezas menos que en mayo de 2025.

Cabe destacar que el nimero de hembras faenadas descendi6é a mayor ritmo que el
de machos por segundo mes consecutivo, lo que se tradujo en un nuevo retroceso de la
participacion de las hembras en la faena total. En mayo las hembras representaron 46,9% de
la faena total, es decir 0,6 puntos porcentuales menos que en mayo de 2025 y, de esta forma,
el ratio continué aproximandose de manera gradual al limite superior del intervalo consistente
con el sostenimiento de las existencias vacunas (43%-45%), tal como se puede observar en

el siguiente grafico.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Mayo de 1998 a 2026* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si estéd por debajo implica retencién de vientres.

La faena de hembras sumé un total de 469,17 mil cabezas y result6é 12,5% inferior al
total faenado en mayo de 2025 (-66,8 mil cabezas). La retraccion fue similar para vacas y
vaquillonas en esta oportunidad. En el caso de las vacas, se faenaron 212,1 mil cabezas, es

decir 12,7% menos que un afio atras. En el caso de las vaquillonas, la faena totalizé 36,07 mil
cabezas y fue 12,3% menor en términos interanuales.

En lo que respecta a la faena de machos, alcanzé un nimero de 531,68 mil cabezas
en mayo de 2026, cantidad que resultd 10,3% menor a la de mayo de 2025 (60,8 mil cabezas).
Se faeno 9,3% menos de novillitos, totalizando 433 mil cabezas. Asimismo, la de novillos se
retrajo 18,4% anual, sumando un total de 80,89 mil cabezas.
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FAENA POR CATEGORIA
Mayo '26 vs. mayo '25 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Mayo '26 vs. mayo '25 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.
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Al considerar los primeros cinco meses del afio, el impacto de los factores planteados
mas arriba también se hizo evidente. En enero-mayo de 2026 se faenaron 4,94 millones de
cabezas de hacienda vacuna en 358 establecimientos. En la comparacion interanual se
observé una contraccion de 9,8% (-534,47 mil cabezas) y, al extender el periodo de analisis,
cabe destacar que fue el nivel de actividad sectorial mas bajo de los ultimos diez afios (39°
entre los Ultimos cuarenta y siete afios). En los frigorificos con habilitacion del Senasa se
faenaron 3,9 millones de cabezas (78,9% del total) y en las 230 plantas restantes se faenaron
1,043 millones de cabezas (21,1% del total).

En total se faenaron 2,598 millones de machos, lo que arroj6 una caida de 10,5% anual
(-306,32 mil cabezas). La menor faena de novillitos (-9,2% anual) explicé 71,1% de la
contraccion de la faena de machos. Por su parte, la de novillos descendié 19,8% anual y la
de toros subié 0,9% anual.

En tanto, la faena de hembras registr6 una baja de 8,9% anual, totalizando 2,346
millones de cabezas (-228,15 mil cabezas). A pesar de las mayores caidas observadas en
abril y mayo, en el acumulado de los primeros cinco meses de 2026 la participacion de las
hembras en la faena total todavia fue 0,5 puntos porcentuales superior a la del mismo periodo
del afio pasado, ubicandose en 47,5%. Fue la faena de vaquillonas la que mas disminuyo (-
9,1%; -144,35 mil cabezas), explicando poco mas de 60% de la menor faena de hembras. Y

la faena de vacas descendié 8,5% anual (-83,8 mil cabezas).

En mayo la produccidon de carne vacuna fue equivalente a 240 mil toneladas res con
hueso (tn r/c/h). La comparacién mensual mostré una recuperacion de 5,9%, si se corrigen
los datos de abril y mayo por el nUmero de dias laborables. La mayor parte fue producto de la
recuperacion de la faena, en tanto el resto correspondi6é al mayor peso promedio en gancho
de los animales faenados (+1,9% mensual; 240 kilos). Pero, al comparar con el mismo mes
de 2025, la produccion de carne vacuna registré una caida de 8,5%, explicada totalmente por

la menor oferta de hacienda, ya que el peso del animal en el gancho fue 3,2% mayor.

Y en enero-mayo de 2026 se produjo un total de 1,168 millones de tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 7,3% menos que en los primeros cinco meses del afio pasado (-91,65 mil tn
ric/h). También en esta comparacion, el menor numero de cabezas faenadas fue el factor
explicativo de la contraccion, ya que el peso promedio en gancho registré una suba de 2,7%

anual.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
5 meses de 1990-2026* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
5 meses de 1990 a 2026* - En millones de toneladas r/c/h

2,0
> 3
1,5 - 8 2% ™3 Q
' el M ooﬁ&'ﬁ,%&‘_"\'.‘\lg
L oo Nga G- 4
Dmp T2 AN A i -~ -
oW 70 o — -
402 g°5°
- —
—
1,0 -
0,5 -
0,0 -

9 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 26

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
5 meses de 1996 a 2026* - En tn res c/hueso/gancho
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2026, trimestral - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.
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FAENA DE HEMBRAS
2023-2026, mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
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esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
5 meses de 2003 a 2026* - En % del total
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47,6%
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46,0%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté4 por debajo implica retencién de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En un contexto de menor disponibilidad de hacienda para faenar, la produccion de
carne vacuna acumuld una contraccion de 7,3% anual en los primeros cinco meses de 2026.
En total se produjeron 1,168 millones de toneladas res con hueso equivalentes, es decir 91,65

mil tn r/c/h menos que en enero-mayo de 2025.

Visto del lado de la demanda, cabe sefialar que en el periodo analizado se habria
exportado un total de 312,2 mil tn r/c/h de carne vacuna, cantidad que resulté 5,1% superior
a la exportada en los primeros cinco meses del afio pasado. Las mayores exportaciones
(+15,06 mil tn r/c/h) estuvieron traccionadas fundamentalmente por la demanda
estadounidense.

En cambio, la caida del poder de compra que experimentaron las familias argentinas,
a raiz de la significativa suba del precio relativo de la carne vacuna, se tradujo en una
contraccion de 11,1% anual del consumo aparente de carne vacuna, el cual habria alcanzado
un total de 855,75 mil tn r/c/h en el periodo analizado. Puesto en términos absolutos, la
absorcion doméstica habria disminuido en 106,71 mil tn r/c/h con respecto al registro de enero-
mayo del afio pasado. Y, de esta forma, el consumo per capita de carne vacuna habria
descendido 6,1% anual, hasta quedar en 47,5 kilos/afio (considerando el promedio movil de

los ultimos doce meses; -3,1 kg/hab/afio).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 5 meses de '96-'26* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE VACUNA

I Produccion Exportacion ~ Consumo total Concs:;‘irlz per Exportacion ~ Consumo total
Tn res c/hueso Tn res c/hueso Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 3.287.046 852.818 2.434.228 53,0 25,9% 74,1%
2024 * ** 3.178.044 934.866 2.243.177 48,7 29,4% 70,6%
2025 * ** 3.142.948 842.593 2.300.355 49,9 26,8% 73,2%
Var. % '25-'24 -1,1% -9,9% 2,5% 2,4% -8,9% 3,7%
Var. abs. '25-24 -35.096 -92.273 57.177 1,1 -2,6% 2,6%
Acumulado Pr. mév. 12 m.
5m 21 1.189.484 340.772 848.712 49,2 28,6% 71,4%
5m 22 1.235.227 305.813 929.414 51,3 24,8% 75,2%
5m 23 1.359.956 348.828 1.011.128 52,9 25,6% 74,4%
5m 24 1.258.931 385.726 873.205 49,9 30,6% 69,4%
5m 25 1.259.587 297.125 962.462 50,6 23,6% 76,4%
5m 26 1.167.932 312.183 855.749 47,5 26,7% 73,3%
Var. % '26-'25 -7,3% 5,1% -11,1% -6,1% 13,3% -4,1%
Var. abs. '26-'25 -91.654 15.058 -106.712 3.1 3,1% -3,1%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.

Mayo 2026

17



CICCRA Documento N° 304

3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el cuarto mes del afio se exportaron 37.360 toneladas peso producto (tn pp) de
carne vacuna (excluidas las de huesos con carne). En la comparacién con marzo, la caida fue
de 27,0%, y con relacion a un afio atrés la retraccion fue de 12,5%. La recuperacion de marzo
quedd por el momento como un dato aislado. El Unico destino al que los envios de carne
vacuna continuaron creciendo fue EE.UU. En tanto, en los restantes destinos principales las

ventas experimentaron caidas muy significativas.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA * - CANTIDAD
Enero '22 - abril '26 - Miles de toneladas peso producto

80 -
70 - sept-24 sept-25
: ago-23 2
60 - jul-22 g 6 5'8
52,4 4 mar-26
2 ‘ I‘ . 51,2
S0 e :
40 -
abr-26
30 - mar-25 37.4
35,2
20 -
eFxpo promedio mensual por afio calendario
10 - —-o—EXxportaciones mensuales
0 * Excluye expo de huesos con carne (oct.'25-abr.'26 estimado).
I I I I
ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Las ventas a China, todavia principal destino de exportacion para la carne vacuna,
cayeron 35,8% con respecto a marzo y 32,0% con relacion a abril de 2025. En total se enviaron
17.644 tn pp, descendiendo su importancia relativa hasta 47,2% del total. A la inversa, las
exportaciones a EE.UU. crecieron 25,0% mensual y se triplicaron en la comparacion
interanual, totalizando 10.896 tn pp en el cuarto mes del afio y llegando a representar 29,2%
del total exportado. Cabe destacar que en conjunto los dos destinos principales concentraron
76,4% de las toneladas de carne vacuna exportadas, 5,7 puntos porcentuales mas que en

marzo y 7,2 puntos porcentuales mas que un afio atras.
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CANTIDAD

. abr-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - CANTIDAD Destino mar-26 [ abr-25
2021-2026 - En miles de tn peso producto tn pp % [ abs. | % [ abs.
China 17.644 -358% -9.841 -32,0% -8.317
EE.UU. 10.896 25,0%  2.183 203,8%  7.310
Israel 1.695 -71,2% -4.183 -46,8%  -1.489
Alemania 1.812 -23,1% -545  -14,0% -294
Paises B. 1.237  -34,0% 637  -27,2% -461
Chile 1.260 -24,9% -418  -29,1% -518
Brasil 376  -11,5% 49 50,2% 126
Italia 308 -14,6% 53 -46,0% -262
Canada 0 -100,0% -152 -100,0% -796
* Excluye huesos con carne. Espafia 83 -33,7% 42 -24,9% -28
México 0 0 -417
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 2.049  -4,9% -106  -9.4% -212
-27,0% -13.843 -12,5% -5.358

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En abril el tercer destino fue Alemania, a donde se exportaron 1.812 tn pp de carne
vacuna (4,9% del total). Los envios a este mercado retrocedieron 23,1% mensual y 14,0%
interanual. Luego se ubico Israel, pais al que se exportaron 1.695 tn pp (4,5%), lo que
representd una contraccién de 71,2% mensual y otra de 46,8% interanual. Y a continuacion
guedaron Chile y Paises Bajos, destinos a los que se vendieron 1.260 y 1.237 tn pp, también
con importantes caidas mensuales e interanuales (ver cuadro precedente). En conjunto, los
seis destinos principales concentraron 92,5% de las exportaciones de carne vacuna en el

cuarto mes del afio.

Por su parte, el precio promedio de la tonelada peso producto exportada desde
Argentina continu6 subiendo en abril y llegd a 8.290 dolares. Fue 4,6% superior al promedio
de marzo pasado y 40,3% mayor al promedio de abril de 2025 (+ 2.380 dolares por tn pp).
Nuevamente, el alza del valor unitario fue general, si bien en un analisis mas profundo surge
gue en el caso de las ventas a EE.UU. e Israel, el precio promedio se ‘mantuvo estable’ entre
marzo y abril de 2026 (ver cuadro siguiente), en niveles de 8.249 y 10.589 dodlares por tn pp,
respectivamente. En tanto, en el caso de las exportaciones a China, el precio promedio llegd
a 6.244 dolares por tn pp, ubicandose 8,4% por encima del promedio de marzo y 47,4% por
arriba del de abril de 2025.
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PRECIO PROMEDIO

. abr-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino mar-26 [ abr-25
2021-2026 - Délares por tn pp uss/tnpp| % [ abs. [ % [ abs.
China 6.244  8,4% 482  47,4%  2.009
10.000 EE.UU. 8.249  0,2% 17 226% 1519
8.000 Israel 10.589  -0,3% 35  42,8%  3.172
Alemania 16.696  7,0% 1.092 26,7%  3.513
6.000 Paises B. 15.765  5,4% 804 38,0%  4.338
Chile 10.257  8,8% 833 28,9%  2.299
4.000 Brasil 13.347  6,3% 787 135%  1.587
4,562 Italia 16.563  4,2% 669 43,4%  5.016
2.000 % Canada
Excluye huesos con carne. Espafia 19.838  9,1% 1650 31,4%  4.743
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 '\RA::;ZO 8416  -1,0% _82 18,7% 1.322
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En esta oportunidad, la fuerte retraccion de las cantidades exportadas prevalecié sobre
la dinAmica alcista del valor unitario, con lo cual la facturaciéon por exportaciones de carne
vacuna experiment6 una caida de 23,7% mensual, hasta quedar en 309,7 millones de dolares
(-96 millones de dolares). No obstante ello, al comparar con abril del afio pasado, los ingresos
registraron un crecimiento de 22,7% (+53,3 millones de délares), debido a que la significativa

recuperacion del precio promedio mas que compenso la caida de la cantidad exportada.

Los ingresos por las ventas a China representaron 35,6% de los ingresos totales en
abril dltimo (110,2 millones de dolares) y la facturacion por las exportaciones a EE.UU.
sumaron otro 29,0% (89,9 millones de délares). En conjunto, explicaron 64,6% de la
facturacion total del mes. Por su parte, Alemania y Paises Bajos, merced a los valores
unitarios sustancialmente superiores a los pagados por China'y EE.UU., aportaron otro 16,1%
(30,3 millones de délares y 19,5 millones de délares, respectivamente). De esta forma, los

cuatro mercados generaron 80,7% de los ingresos totales.

VALOR

Var. respecto a

. abr-26
EXPO CARNE VACUNA - VALOR Destino mar-26 \ abr-25
2021-2026 - Millones de dolares Millones US$/ % | abs. | % [ abs.
China 1102 -30,4% 482  02% 0,2
EE.UU. 89,9  253% 18,2 272,4% 65,7
Israel 17,9 -71,3%  -44,5 -24,0% 5,7
Alemania 30,3 -17,7% -6,5 9,0% 2,5
Paises B. 19,5 -30,5% -85  0,5% 01
Chile 12,9 -18,3% 2,9  -87% -1,2
Brasil 50 -5,9% 0,3 70,5% 2,1
Italia 51 -11,1% 0,6 -22,5% -1,5
Canada 0,0 -100,0% -0,8 -100,0% -3,6
0o " Excluye huesos con carne. Espafia 17 -27,6% 06  -1,3% -0,0
México 0,0 0,0 -100,0% 2,5
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 172 -5.9% A1 7.6% 12
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGYP. 237%  -96,0

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '05-'26 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '05-'26 - En miles de délares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '05-'26 - DGlares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1° cuatrimestre de '96-'26* - En miles de toneladas res con hueso
350 -

| 318

300 -

| 242
| 261
| 266

250 -
200 -
150 -
100 - % '5 3 >
S 3
HHH
0
96 98 OO 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En el primer cuatrimestre de 2026 las exportaciones de carne vacuna argentina
sumaron 172,12 mil tn pp y resultaron 9,6% superiores a las registradas en el mismo lapso
del afio pasado. Puesto en términos absolutos, los envios al exterior se incrementaron en 15,1
mil tn pp. Por su parte, el valor unitario experimenté una mejora de 35,4% interanual, hasta
ubicarse en un promedio de 7.751 délares por tn pp. De esta manera, los ingresos por ventas
al exterior ascendieron a 1.334,06 millones de ddlares y fueron 48,4% mayores a los
generados en el primer cuatrimestre de 2025 (+434,9 millones de ddlares).

Las ventas a China sumaron 89,37 mil tn pp de carne vacuna en los primeros cuatro
meses del afio. El gigante de Asia continué siendo el principal comprador externo de carne
vacuna argentina (51,9% del total), pero en lo que transcurrié de 2026 los envios a este pais
disminuyeron 1,8% interanual, cuando los totales fueron 9,6% superiores, lo que se tradujo
en una reduccion de 6 puntos porcentuales de su participacion. En tanto, la mejora del precio
promedio pagado lleg6 a 38,2% anual, alcanzando un nivel de 5.635 dolares por tn pp, y mas
gue compensoé la retraccion de la cantidad exportada. Esto permiti6 que la facturacion
totalizara 503,62 millones de ddlares en cuatro meses y resultara 35,7% superior a la
generada un afio atras. Pero, también la evolucién de los ingresos generados por las ventas
a China fue inferior a la del total general, lo que se tradujo en una pérdida de 3,5 puntos

porcentuales de participacion relativa, la que quedo en 37,8% del total.

A la inversa, las exportaciones a EE.UU. crecieron 132,3% con relacién a enero-abril
de 2025, totalizando 31,91 mil tn pp de carne vacuna. Este dinamismo hizo que la importancia
en el total pasara de 8,8% en el primer cuatrimestre de 2025 a 18,5% en el mismo periodo del
corriente afio. A su vez, el precio promedio tuvo una mejora de 19,7% entre los periodos
analizados, ubicandose en un nivel de 8.226 délares por tn pp. En consecuencia, la facturacion
subi6é 178,0% anual, hasta alcanzar 262,52 millones de ddlares y representar 19,7% de los

ingresos totales.

En conjunto estos dos paises concentraron 70,5% del total exportado de carne vacuna
argentina en los primeros cuatro meses del afio, 3,8 puntos porcentuales mas que en enero-
abril del afio pasado. En tanto, la participacion en el total de los ingresos generados por las
ventas a China y EE.UU. fue de 57,4% en el periodo considerado, superando en 5,7 puntos

porcentuales al registro de un afio atras.
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En tercer lugar se ubico Israel, pais al que se enviaron 18,73 mil tn pp de carne vacuna
(10,9% del total), es decir 12,5% mas que en enero-abril de 2025, las que generaron 193,53
millones de ddlares de ingresos (14,5% del total), es decir 58,4% mas en la comparacion
interanual. EI aumento del precio promedio (40,8% anual) contribuyd de manera decisiva en

el crecimiento de la facturacién, ubicandose en 10.334 ddlares por tn pp.

Las exportaciones de carne vacuna a Alemania fueron equivalentes a 7,83 mil tn pp
en el periodo analizado. En términos interanuales crecieron al mismo ritmo que el total general
(9,6%), con lo cual su importancia relativa se mantuvo en 4,6% del total. Por su parte, el valor
unitario de estas ventas registré un incremento de 27,3% anual y alcanz6é un promedio de
15.137 délares por tn pp. Todo esto hizo que los ingresos subieran 39,4% anual, hasta resultar
equivalentes a 118,58 millones de délares (8,9% del total).

Y en el caso de las exportaciones a los Paises Bajos se verifico un alza de 13,5%
anual, hasta totalizar 6.089 tn pp en el primer cuatrimestre del afio (3,5% del total). Asimismo,
el precio promedio crecié 29,7% entre los periodos analizados, hasta llegar a un nivel de
14.005 délares por tonelada. En consecuencia, la facturacion ascendié a 85,28 millones de
dolares, que resulté 47,1% mayora a la generada en el mismo cuatrimestre de 2025 (6,4% del
total).

En sexto lugar se ubicaron las ventas de carne vacuna a Chile, que equivalieron a
4.966 tn pp (2,9% del total) y resultaron 24,0% menores a las registradas en igual cuatrimestre
del afio pasado. A la inversa, el valor unitario exhibié una mejora de 24,0% anual y se ubico
en un promedio de 9.644 dolares por tn pp. Al combinarlos, los ingresos por estas
exportaciones experimentaron una caida de 5,8% anual, totalizando 47,89 millones de délares
(3,6% del total).

Por ultimo, a los otros cuatro principales mercados externos para la carne vacuna
argentina (Brasil, Italia, Canada y Espafia) se enviaron 4.090 tn pp en cuatro meses (2,4% del
total), lo que significo un retroceso de 36,5%. Dentro de este conjunto, sélo las ventas a Brasil
registraron una variacion interanual positiva (6,9%), totalizando 1.638 tn pp. En cambio, las
exportaciones a Italia, Canada y Espafia exhibieron retrocesos de 39,1%, 66,2% y 26,8%
anual, respectivamente. El precio promedio de las ventas a estos cuatro paises fue

equivalente a 12.270 ddlares por tn pp (42,8% anual) y permiti6 que los ingresos totales
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cayeran a menor ritmo que las cantidades (-9,3%), resultando equivalentes a 50,19 millones
de dolares (3,8% del total)
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD

2005-2026, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - VALOR

2005-2026, mensual - En millones de US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
2005-2026, mensual - En US$ por tn pp y tn r/c/h

9.000 7 abr-26
8.000 - 8.290
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

5.643

EXPO CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100%

80% -
60% -

40% -
abr-26
/ 47,2%

20% -

0% ‘ : :
ene-17 ene-20 ene-23 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % de la cantidad
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % de la cantidad
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En mayo continué el proceso de correccion a la baja del precio de la hacienda en pie
comercializada en Cafiuelas, que quedo ubicado en $ 3.349,5 por kilo vivo. Con relacion a
abril la caida fue de 5,1%, acumulando una contraccion de 12,1% desde el pico alcanzado en
febrero dltimo. Sin embargo, el precio relativo de la hacienda en pie se mantuvo bien por
encima del promedio de los ultimos dieciséis afios (+20,2%) y también con respecto a marzo
de 2024 (+32,0%), que fue cuando comenzé la fase ascendente actual, siempre tomando
como referencia el nivel general del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM). Asimismo,
cabe destacar que la baja del precio promedio se vio potenciada por el cambio de composicién
de la hacienda negociada en abril y mayo, a favor de las vacas y en menor medida de los
toros, categorias que tienen los valores unitarios mas bajos. En tanto, en la comparacion
interanual el precio promedio registré un incremento de 51,5%, lo que arroj6 una suba de
12,2% en términos reales, traccionado principalmente por las categorias vacas y toros. Y en
lo que respecta al valor de la hacienda en délares, en mayo exhibié una caida levemente
superior a la de su valor en pesos, debido a que la cotizacion de los billetes tuvo una leve
suba con respecto a abril (+1,0% la cotizacién oficial; +0,8% la ‘libre’), a pesar de lo cual

continud ubicado en un nivel muy elevado en términos historicos.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - mayo 2026
4.400 -+

feb-26
3.810,0

3.850 -

3.300 - may-26

3.349,5

2.750
2.200 -
1.650 -
1.100 -

550

0 - may-23 \ \ \
ene-23 3355 ene-24 ene-25 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.g.
Enero 2011 - mayo 2026

177,8
150,5 149,7 1534
1355 may-26
1223 iﬂi 139,6
2 |
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88,3 91,8

-—-Dato mensual

0 ==Promedio mensual 2011-2026

ene-11 ene-14 ene-17 ene-20 ene-23 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos del MC e INDEC.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

may-26 |Var. % respecto a
. jun-25 may-25 mar-24
Categoria kTIiS\C/)iSv:) abr-26 jun-25 deflac. may-25 deflac. mar-24 deflac.
por IPIM por IPIM por IPIM
Novillos 4.218,0 -1,1% 49,4% 12,4% 50,7% 11,5% 147,5% 39,9%
Novillitos 4.612,2 -1,3% 49,8% 12,7% 52,6% 13,0% 151,3% 42,0%
Vaquillonas 4.332,3 -3,6% 49,6% 12,6% 46,7% 8,6% 143,6% 37, 7%
Vacas Esp.Joven h 430 2.601,6 1,4% 50,1% 12,9% 56,6% 15,9% 122,9% 25,9%
Vacas Esp.Joven + 430 2.947,6 -5,9% 61,8% 21,8% 60,7% 18,9% 133,2% 31,8%
Vacas Regulares 2.475,5 -3,2% 66,5% 25,3% 65,8% 22,8% 147,5% 39,9%
Vacas Conserva Buena 2.177,2 -1,1% 65,6% 24,6% 68,6% 24,8% 145,5% 38,7%
Vacas Conserva Inferior 1.941,1 -1,5% 69,5% 27,5% 71,9% 27,2% 145,2% 38,5%
Vacas 2.475,5 -3,8% 65,4% 24.,5% 64,6% 21,9% 149,1% 40,7%
Toros 2.636,7 -4,4% 65,2% 24,3% 67,1% 23,7% 129,0% 29,4%
MEJ 3.964,1 -3,6% 54,8% 16,4% 53,8% 13,8% 156,7% 45,0%
Promedio 3.349,5 -5,1% 52,3% 14,6% 51,5% 12,2% 133,7% 32,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas y del INDEC.
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Entre abril y mayo de 2026 el valor del kilo vivo registré una baja de 5,1% y se ubicé
en $ 3.349,5. Nuevamente, la disminucién del promedio general fue superior a las de las
diferentes categorias, porque se verificé un nuevo cambio en la composicién del rodeo a favor
de las vacas y, en menor medida, de los toros, las dos categorias con menores valores
unitarios. Si se hubieran mantenido las proporciones de abril, el descenso del precio promedio
hubiera sido equivalente a 2,8% mensual. Ordenadas de mayor a menor, las bajas fueron
lideradas por los toros (-4,4%, $ 2.636,7 por kilo vivo), que fueron seguidas por vacas (-3,8%,
$ 2.475,5), vaquillonas y MEJ (-3,6%, $ 4.332,3 y $ 3.964,1, respectivamente), novillitos (-
1,3%, $ 4.612,2) y novillos (-1,1%, $ 4.4218,0). Y la desagregacion de la categoria vacas
mostré bajas importantes en las especiales jovenes de mas de 430 kilos (-5,9%) y en las
regulares (-3,2%). Por su parte, las conserva tuvieron caidas de 1,1% (buenas) y 1,5%

(inferiores), y el precio de las especiales jovenes livianas registro un alza de 1,4% mensual.

En tanto, al comparar los valores de mayo de 2026 con los de mayo de 2025, surge
gue la suba de 51,5% fue producto de alzas de 67,1% en el precio del kilo vivo de los toros y
de 64,6% en el de las vacas, seguidos por MEJ (53,8%), novillitos (52,6%), novillos (50,7%) y
vaquillonas (46,7%). Medido en términos reales, el valor de la hacienda en pie subi6 12,2%
en el dltimo afio con relacion al nivel general del IPIM, ubicandose 32,0% por encima del nivel
correspondiente a marzo de 2024, que fue cuando se inicié la fase ascendente actual, y
resultando 20,2% mayor al promedio de 2011-2026.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - mayo 2026 - En US$ corrientes

—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo nov-23
2,462

——Hacienda - ddlares oficiales x kilo vivo

mar-12
2,060

0,504 jun-02
0,329

0

ene-91 ene-96 ene-01 ene-06 ene-11 ene-16 ene-21 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Asimismo, en mayo la cotizacion en pesos del délar estadounidense verificé una leve

suba (1,0% para la oficial; 0,8% para la ‘libre’), motivo por el cual los precios promedio en

dolares de las cabezas comercializadas en Cafiuelas cayeron 6,0% (oficial) y 5,8% (‘libre’)

con relacién a abril del corriente afio. El precio promedio del kilo vivo en ddlares ‘oficiales’ se

ubic6 en US$ 2,4 y el precio en ddlares ‘libres’ quedé en US$ 2,36 por kilo vivo. Sin embargo,

a pesar de esta correccion, con respecto a mayo de 2025 la suba se mantuvo en 24,8%

(oficial) y 25,3% (’libre’), y al contrastar con marzo de 2024 las alzas quedaron en 28,8% y

67,5%, respectivamente.
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PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

may-26 |Var. % respecto a may-26 |Var. % respecto a
. uss$ . .
Categoria oficiales / abr-26 jun-25 may-25 mar-24 US$ “b.res abr-26 jun-25 may-25 mar-24
Kilo Vivo / kilo vivo
Novillos 3,02 -2,1% 26,3% 24,1% 50,9% 2,97 -1,8% 25,4% 24,6% 77,4%
Novillitos 3,30 -2,3% 26,7% 25,7% 53,2% 3,25 -2,1% 25,8% 26,2% 80,1%
Vagquillonas 3,10 -4,6% 26,5% 20,8% 48,5% 3,05 -4,3% 25,6% 21,3% 74,6%
Vacas Esp.Joven h 430 1,86 0,3% 26,9% 28,9% 35,8% 1,83 0,6% 26,0% 29,5% 59,7%
Vacas Esp.Joven + 430 2,11 -6,9% 36,8% 32,3% 42,1% 2,08 -6,7% 35,8% 32,8% 67,1%
Vacas Regulares 1,77 -4,2% 40,8% 36,6% 50,9% 1,74 -4,0% 39,7% 37,1% 77,4%
Vacas Conserva Buena 1,56 -2,2% 40,0% 38,8% 49,6% 1,53 -1,9% 39,0% 39,4% 75,9%
Vacas Conserva Inferior 1,39 -2,5% 43,3% 41,5% 49,5% 1,37 -2,3% 42,2% 42,1% 75,7%
Vacas 1,77 -4,8% 39,9% 35,6% 51,8% 1,74 -4,6% 38,8% 36,1% 78,5%
Toros 1,89 -5,4% 39,6% 37,6% 39,6% 1,86 -5,2% 38,6% 38,2% 64,1%
MEJ 2,84 -4,6% 30,8% 26,6% 56,4% 2,79 -4,3% 29,9% 27,1% 83,9%
Promedio 2,40 -6,0% 28,8% 24,8% 28,8% 2,36 -5,8% 27,8% 25,3% 67,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas, del BCRA y del mercado cambiario.

PRECIO PROMEDIO HACIENDA

2021-2026 - US$ oficiales por kilo vivo
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Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafiuelas y BCRA.
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PRECIO PROMEDIO HACIENDA
2021-2026 - US$ 'libres' por kilo vivo

feb-26;
2,66
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Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafiuelas y mcdo. cambiario.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En mayo se verific una suba de 2,3% mensual del nivel general del indice de Precios
al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC-GBA INDEC). Se registr6 una nueva
desaceleracion del ritmo de incremento mensual, no obstante lo cual como la suba fue mayor
a la de mayo del afio pasado, la variacion interanual subié a 33,6%. Los capitulos que mas
traccionaron en esta oportunidad fueron alimentos y bebidas no alcohdlicas, transporte,

restaurantes y hoteles, y salud.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - mayo 2026 - Var. % anual

400% -
--IPC ng

-o-Carne vacuna

300%

200%

100%

0% T T T T T 42,0% T T T \
ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.

En el caso particular del capitulo alimentos, el alza fue de 2,8% mensual, lo que
representd una importante aceleracion con relacion al mes anterior. De esta manera, la
variacion interanual llegd a 33,5%. Se verificaron importantes subas en la mayoria de los
rubros, lideradas por los valores estacionales de las verduras (18,0% mensual), los aceites,
grasas y manteca (4,1% mensual; 34,8% anual), leche, productos lacteos y huevos (3,6%
mensual; 21,3% anual), azlcar, dulces, chocolate, golosinas, etc. (3,6%; 35,0%), pan y
cereales (2,8%; 27,6%). En tanto, el rubro carnes y derivados registré una suba de solo 0,2%

mensual (45,8% anual) y frutas exhibi6 la cuarta baja consecutiva (-5,9%; 35,4% anual).
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Por su parte, la desagregacion del rubro carnes y derivados arrojé una caida de 0,7%
mensual del precio promedio de los cortes vacunos (segunda consecutiva) y un alza de 0,3%
del valor del pollo entero. El precio del kilo de asado fue nuevamente el que mas bajé (-1,6%;
$ 17.237,3), seguido por el valor del kilo de cuadril (-0,8%; $ 21.163,9), de nalga (-0,6%; $
21.810,5), de carne picada comun (-0,4%; $ 10.402,2) y paleta (-0,1%; $ 17.110,4). Del otro
lado se ubicé el precio de la caja de hamburguesas congeladas (+2,5% mensual; $ 7.759,4).

may-26 may-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % mensual Var. % anual

Pollo entero 0,3% Pollo entero 28,4%
Hamburguesas congeladas 2,5% Hi?: ; erlg;lgzssas 57,5%
Nalga -0,6% Nalga 53,2%
Cuadril -0,8% Cuadril 55,8%
Paleta -0,1% Paleta 56,3%
Carne picada comun -0,4% Carne picada comudn 55,8%
Asado -1,6% Asado 57,1%
IPC ng 2,3% IPC ng 33,6%
IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre 25 Var. % vs. diciembre '25, equivalente mensual
Pollo entero 28,2% Pollo entero 5,1%
" eongeindas 28,8% ongeiadas 5,2%
Nalga 18,6% Nalga 3,5%
Cuadril 19,3% Cuadril 3,6%
Paleta 20,0% Paleta 3,7%
Carne picada comin 20,6% Carne picada comun 3,8%
Asado 14,2% Asado 2,7%
IPC ng 14,6% IPC ng 2,8%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Y en la comparacion interanual, el valor de los cortes vacunos que releva el INDEC
experimenté un incremento de 55,7%, porque en esta comparacion quedé reflejado el impacto
gue tuvieron los eventos climaticos sobre el ciclo ganadero, algo que venimos analizando en
los sucesivos Informes mensuales. En el caso del kilo de asado, la suba fue de 57,1%, en el
de la paleta, 56,3%, en el del cuadril y de la carne picada comun, 55,8%, y en el de la nalga,
53,3%. En tanto, el precio de la caja de hamburguesas congeladas aument6 57,5% en los

ultimos doce meses. Y el precio del pollo entero subié 28,4% anual.
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may-26 may-26
IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre 23 Var. % vs. diciembre ‘23, equivalente mensual
Pollo entero 190,1% Pollo entero 3,7%
Hamburguesas Hamburguesas
congeladas 265,3% congeladas 4,6%
Nalga 246,1% Nalga 4,4%
Cuadril 250,7% Cuadril 4,4%
Paleta 257,8% Paleta 4,5%
Carne picada comun 231,0% Carne picada comin 4.2%
Asado 231,7% Asado 4,2%
IPC ng 235,4% IPC ng 4,3%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. abril '18

Pollo entero 10.613,3%
Hamburguesas congeladas 10.308,3%
Nalga 12.724,4%
Cuadril 12.557,8%
Paleta 12.838,9%
Carne picada comin 12.854,2%
Asado 12.101,7%
IPC ng 8.367,0%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. abril '18, equivalente mensual
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos Xii:ls_ Vacas Toros MEJ
may-25 2.210,5  2.799,7 3.022,3 2.953,2 1.503,7 15776  2.578,0
abr-26 3.528,0 4.264,4 4.674,8 4.492,9 2.573,8 2.758,7 4.112 .4
may-26 3.349,5 4.218,0 4.612,2 4.332,3 24755 2.636,7 3.964,1
5m 26 3.582,3  4.300,4 4.623,8 44332  2.6131 2.750,1  4.069,1
Var. % respecto a...
mes anterior -5,1% -1,1% -1,3% -3,6% -3,8% -4,4% -3,6%
igual mes afio ant. 51,5% 50,7% 52,6% 46,7% 64,6% 67,1% 53,8%
abr-18 11.992,1% 13.307,9% 13.268,3% 13.494,1% 13.234,4% 12.789,0% 12.905,0%
dic-23 169,3%  200,1% 223,4% 216,8%  151,9%  152,4%  207,6%
5m 25 64,5% 64,2% 61,7% 60,2% 77,5% 77,6% 62,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

En dolares oficiales por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \ITZ‘?“;'S vacas  Toros MEJ
may-25 1,92 2,44 2,63 2,57 1,31 1,37 2,24
abr-26 2,55 3,09 3,38 3,25 1,86 2,00 2,98
may-26 2,40 3,02 3,30 3,10 1,77 1,89 2,84
5m 26 2,55 3,06 3,29 3,15 1,86 1,96 2,90
Var. % respecto a...
mes anterior -6,0% -2,1% -2,3% -4,6% -4,8% -5,4% -4,6%
igual mes afio ant. 24.8% 24,1% 25,7% 20,8% 35,6% 37,6% 26,6%
abr-18 75,4% 94,5% 93,9% 97,2% 93,4% 86,9% 88,6%
dic-23 22,8% 36,8% 47,4% 44,4% 14,8% 15,1% 40,2%
5m 25 27,3% 27,3% 25,4% 24,2% 37,3% 37,3% 26,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

En dolares 'libres' por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \Ifg‘?]‘;'s vacas  Toros MEJ
may-25 1,88 2,39 2,58 2,52 1,28 1,34 2,20
abr-26 2,51 3,03 3,32 3,19 1,83 1,96 2,92
may-26 2,36 2,97 3,25 3,05 1,74 1,86 2,79
5m 26 2,49 3,00 3,22 3,09 1,82 1,92 2,84
Var. % respecto a...
mes anterior -5,8% -1,8% -2,1% -4,3% -4,6% -5,2% -4,3%
igual mes afio ant. 25,3% 24,6% 26,2% 21,3% 36,1% 38,2% 27,1%
abr-18 76,3% 95,5% 94,9% 98,2% 94,4% 87,9% 89,6%
dic-23 88,0%  109,6% 125,8% 121,2% 75,8% 76,2% 114,7%
5m 25 40,9% 40,7% 38,6% 37,3% 52,0% 52,0% 39,5%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado
cambiario.
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INVERNADA - Precio Ternero 160/180 kilos

: Enero 2012 - abril 2026 - En doélares corrientes,,,
4,68
g abr-26

o nov-23 4,63
-o—En US$ oficiales 3,91

——En US$ 'libres'

4,54

0
ene-12 ene-14 ene-16 ene-18 ene-20 ene-22 ene-24 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mcdo. de Cariuelas, del BCRA y del mercado cambiario.
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