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A pocas semanas de iniciar la ventana de siembra para el ciclo 2026/27, el relevamiento de
precampafa para el cultivo de girasol refleja un escenario optimista, aunque marcado por sefiales
climaticas determinantes y una dinamica regional dispar. Tras el procesamiento de los datos obtenidos
mediante consultas a nuestra Red de Colaboradores, se observa que la intencién de siembra se encuentra
en una etapa de definicidn clave, bastante afianzada en el norte y sur agricolas, pero condicionada por la
confirmacién del desarrollo de un evento "El Nifio" de considerable intensidad sobre la franja central, donde
la superficie destinada a la oleaginosa tiene poca relevancia en el volumen nacional.

Los resultados preliminares reflejan que en el norte de la region agricola la intencion de siembra se
mantiene firme y con tendencia al alza debido a las buenas reservas hidricas para encarar la produccién de
la oleaginosa, como cultivo anterior a soja o maiz. Por su parte, y como consecuencia de las proyecciones
de campafia humeda, en el centro del pais el cultivo enfrenta un fuerte interés por expandir el drea de maiz.
Sin embargo, en el sur, todavia lejos de iniciar la ventana de siembra y con mayor incertidumbre a futuro,
los nucleos productivos del sur de Buenos Aires y La Pampa se perfilan como el motor de crecimiento con
marcada tendencia a incrementar el drea, capturando las hectareas que no puedan implantarse con fina, y
donde el girasol puede manifestar su potencial. Aun asi, la concreciéon de estos planes de siembra estd
sujeta tanto a la disponibilidad de semilla, reportandose faltantes puntuales de hibridos oleicos y un
stockeo preventivo por parte de los productores, como a la regularizacién de las condiciones agroclimaticas
gue permitan clarificar el escenario.

Bajo este marco, el drea proyectada para el ciclo 2026/27 de girasol se ubica en 3 millones de
hectareas, imponiendo un nuevo récord histérico de superficie sembrada, ubicindose un 5,3 % por
encima de la campaiia anterior, y superando en un 33,3 % por encima del promedio de los ultimos 5 ciclos
(Gréfico 1). No obstante, el cumplimiento de esta proyeccién de siembra queda sujeto a la evolucién no
solo de las condiciones agroclimaticas, sino también de las econdmicas durante la ventana de siembra.

Grafico 1: Evolucion de Area Sembrada de Girasol
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Entre las campafias 2020/21 y la 2024/25, la superficie destinada a girasol en la regién NEA,
independientemente de la intencién de siembra inicial, no logré superar las 230 mil hectareas,
principalmente debido a falta de humedad durante la ventana de siembra. Sin embargo, la productividad
lograda por la oleaginosa en la 2024/25, sumada a la recuperacion de area y el récord de produccidn
alcanzados durante la campana pasada, dispara por segundo afno consecutivo la intencidn de expandir el
area bajo la premisa de buena oferta hidrica para todo el ciclo 2026/27.

En contraparte, si bien no esta del todo confirmado, la franja central del area agricola presenta un
escenario que va entre estabilidad y tendencia a la baja. Mientras que, en algunos departamentos de Santa
Fe, se observan caidas importantes en la intencidn de siembra, explicadas por el pasaje de lotes a maiz ante
la expectativa de mayores lluvias, en otros, los margenes brutos del girasol se mantienen competitivos. En
Cérdoba y San Luis, provincias que en los Ultimos afios fueron expandiendo el girasol hasta mds que duplicar
el area promedio histérica, mantendrian estable la superficie, pese a que las reservas del perfil cargadas
despiertan un fuerte interés por la siembra del maiz. Aun asi, aseguran que el area final dependera de la
presion de la "chicharrita" en este cereal; de ser alta, el girasol capturaria esos lotes. En cuanto a los
Nucleos, donde los productores son mayormente reticentes a la siembra de este cultivo, se dejarian de
sembrar los lotes destinados a girasol en contextos de clima seco de campafias previas.

Finalmente, en los nlcleos girasoleros de Buenos Aires y La Pampa, se observan las perspectivas mas
optimistas, con incrementos previstos que oscilan entre el 5% y el 15%. Las dificultades de transitabilidad
para la siembra de fina, estan dejando lotes libres que podrian ser captados por la oleaginosa, ya que los
productores consideran al girasol como el "cultivo mas seguro”.

El otofio de 2026 ha estado marcado por la alternancia de factores regionales dominantes, que
generaron condiciones de tiempo nublado y himedo con precipitaciones moderadas en el este del area
agricola. En contraposicion, la accion del viento frio y seco hacia el interior del continente permitié un
secado paulatino de los perfiles tras la cosecha. Este balance dejé reservas hidricas iniciales que ahora se
enfrentan a la transicién hacia un evento “El Nifio” de considerable intensidad

El invierno 2026 continuard bajo este contraste. Se espera la persistencia de precipitaciones
moderadas a escasas predominando sobre el oeste del area agricola, mientras que el este recibira aportes
de humedad mas considerables. Sin embargo, hacia el final de la estacidn, la circulaciéon tropical comenzara
a imponerse sobre la polar, reactivando las lluvias de forma temprana sobre el noreste del pais,
oportunamente para iniciar la siembra de las regiones primicia.

Durante la primavera, la circulacion tropical fortalecida por “El Nifio” terminara de consolidarse. No
obstante, podrian registrarse heladas tardias de moderada intensidad con foco en el sur de la Regién
Pampeana. Las precipitaciones se potenciardn significativamente hacia el este, que podrian dificultar las
labores de siembra. En contraste, el oeste observard registros normales a superiores a la media, pero
acompafiados de temperaturas muy elevadas, lo que incrementara sustancialmente la demanda hidrica del
cultivo.
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Figura 1: Porcentaje de Agua Util en el Perfil

al 16/07/2025 (izquierda) y al 16/07/2026 (derecha)
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Finalmente, durante el verano 2027, el fendmeno de “El Nifio” alcanzard su maxima expresion,
provocando precipitaciones abundantes en el norte de la Regién Pampeana, con riesgo significativo de
excesos hidricos. Si bien el interior del pais recibira aportes moderados, la presidn sanitaria se mantendra
elevada en toda la regidn. Hacia el cierre de la estacién, se prevé el retorno de los vientos polares,
introduciendo el riesgo de heladas tempranas sobre el oeste del area agricola y el sur de la Regidn
Pampeana, pudiendo afectar a los cuadros que se encuentren transitando etapas criticas de definicion de
rendimiento.

Figura 2: Prevision de precipitaciones estacionales en milimetros
(Invierno 2026, Primavera 2026 y Verano 2027)

PERSPECTIVA INVIERNO 2026 PERSPECTIVA PRIMAVERA 2026 PERSPECTIVA VERANO 2027

PRECIPITACION {(mm) PRECIPITACION (mm) PRECIPITACION (mm)

T2W G9W  GGW 63w BOW 57N S4W  SIW  48W 45w 72w B9W  GEW  B3W  GOW 5TW  S4W  STW  4BW 45w T2W BOW  BEW  B3W  BOW  57W  54W  SIW 4BW 45w
<[ T T e <[
Q@ 25 50 100 200 300 400 500 7501000 0 25 S0 100 200 300 400 500 7501000 0 25 50 100 200 300 400 500 7501000

Fuente: Bolsa de Cereales.




A PAC O PAS 4 EaM

En resumen, la campania agricola 2026/27 presenta un escenario climatico marcado por la transicion
hacia un evento "El Nifo" de considerable intensidad, el cual sucedera a un invierno predominantemente
seco y con elevado riesgo de heladas. A nivel general, la decisién de siembra estard fuertemente
condicionada por el temor a excesos hidricos y anegamientos en lotes bajos ante el prondstico de
precipitaciones superiores al promedio, sumado a la competencia con el maiz en zonas donde la humedad
incentiva el paso al cereal. En términos regionales, mientras que el centro del pais muestra una tendencia de
estabilidad a la baja por el desplazamiento de area hacia el maiz de primera, el NEA y los nucleos girasoleros
del sur de Buenos Aires y La Pampa proyectan una expansién del area de girasol, resultando en un mayor
hectareaje nacional.

Hasta la fecha, los precios internacionales de los principales aceites vegetales registraron subas
interanuales. El aceite de soja encabezo el alza, con un salto de 49,8% hasta 1.765 usd/tn, seguido por el
aceite de girasol con 1.510 usd/tn (+26,3%). Los aceites de colza (+19,6%, 1.498 usd/tn) y de palma (+18,2%,
1.105 usd/tn) también aumentaron, aunque de forma mas moderada. Esto surge como consecuencia del
aumento de la demanda para biocombustibles, el aumento del petréleo crudo debido al conflicto en el
estrecho de Ormuz, la reduccién de oferta en la region del Mar Negro debido a los bombardeos en puertos
ucranianos y la preocupaciéon de que el Sudeste Asidtico produzca menos en los préoximos meses.

Grafico 2: Evolucidn de los Precios Internacionales de los Principales Aceites Vegetales
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Fuente: Banco Mundial.

La situaciéon de la campaiia 2025/26 de girasol estuvo caracterizada por una recuperacion moderada
de la produccidn, aunque con importantes diferencias entre los principales paises productores. Los stocks
finales de grano, que venian cayendo de forma consecutiva desde 2022/23, interrumpieron esa tendencia
y mostraron una recomposicién en 2025/26. Por su parte, la produccion global de aceite aumenté de
manera mas limitada y las exportaciones permanecieron practicamente estables. Sobre esta base, la
campafia 2026/27 se inicia con expectativas de una marcada recuperacion de la oferta, impulsada por
mayores cosechas en principales zonas productoras.
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Segun proyecciones del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), la campafia
2026/27 mostraria una mejora entre los grandes productores del Mar Negro y Europa, aunque con distinta
magnitud. Rusia lidera el crecimiento, con una produccién esperada de 20,7 millones de toneladas frente a
17,5 millones en 2025/26 (+18,3%), lo que representaria su cosecha mas alta de toda la serie historica como
resultado de un récord en la superficie sembrada. Ucrania también proyecta una recomposicién, de 11,0 a
13,0 millones de toneladas (+18,2%), pero ese volumen todavia queda por debajo de su récord histérico de
17,5 millones de toneladas alcanzado en 2021/22, es decir, atin no recupera los niveles alcanzados previo
a la guerra. La Unidn Europea, por su parte, prevé un incremento en su volumen de produccién de 8,7 a 9,8
millones de toneladas (+13,2%).

En cuanto a la exportacion mundial de girasol en grano se proyecta en 3,7 millones de toneladas, lo
que implica una caida del 13,4% respecto de la campafia 2025/26. A diferencia del grano, el comercio
internacional del complejo se concentra principalmente en el aceite de girasol, y las exportaciones
mundiales de la nueva campafia alcanzarian un récord histérico de 15,6 millones de toneladas, con un
aumento del 14,2%. Rusia lideraria las exportaciones, con 5,0 millones de toneladas, también en niveles
récord. Ucrania exportaria 4,9 millones de toneladas. En conjunto, ambos paises explicarian el 63% del total
exportado mundialmente.

Por otro lado, la demanda mundial de aceite de girasol mostraria un crecimiento significativo en la
campafia 2026/27. Las importaciones globales alcanzarian 14,2 millones de toneladas, un 21,3% mas que
en el ciclo anterior y el mayor volumen registrado hasta el momento. India continuaria siendo el principal
impulsor de la demanda, con compras estimadas en 3,85 millones de toneladas, mas de un 25% por encima
de 2025/26 y también en un maximo histérico. China, aunque mantiene una participacién menor en
términos absolutos, registraria el crecimiento mas acelerado, donde sus importaciones aumentarian de 0,6
a 1 millén de toneladas.

La relacién stock-consumo de los principales aceites vegetales del mercado (palma, soja, colza y
girasol) permanece en niveles histéricamente bajos en 13,5%, segun el USDA, pero con un aumento
interanual, lo que refleja que el crecimiento del consumo continda a la par de la producciéon mundial.

Grafico 3: Evolucidn de Produccidn, Exportacion e Importacion mundial de Girasol
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Frente a este contexto internacional, el precio FOB argentino del aceite de girasol en época de
cosecha se sitla alrededor de 1.314 usd/tn, aumentando 38 usd/tn respecto al promedio alcanzado en
enero del presente afo. En comparacidn con los precios del afio pasado representa un aumento del 15%.
Cuando se compara el mismo periodo con el promedio de las Ultimas 3 campafias, los precios se encuentran
un 24% por arriba.

Grafico 4: Evolucidn del Precio FOB marzo del Aceite de Girasol en Argentina

— 2023 2024 2025 2026 ------ PU3C

1.800

1.600

1.400

1.200

UsD/tn

1.000

800
600

400
Ene Feb Mar Abr May Jun Juu Ago Sep Oct Nov Dic

PU3C: Promedio ultimas 3 campafas

Fuente: Bolsa de Cereales.

En el contexto local, de acuerdo con datos relevados de la revista Mdrgenes Agropecuarios (edicion
junio-julio), los precios de los principales insumos presentan una tendencia general alcista con respecto a
la campafia pasada. Esta suba responde en gran medida al escenario internacional marcado por los
conflictos en Medio Oriente y las restricciones al comercio a través del Estrecho de Ormuz, una via por la
que se estima que circula cerca del 33% del comercio mundial de fertilizantes. A ello se suman las
limitaciones impuestas a las exportaciones de fertilizantes desde China y el encarecimiento del gas natural.

En el caso de los fertilizantes, se observan fuertes subas. La urea y el fosfato diamonico (PDA)
muestran un aumento cercano al 19% y 12%, respectivamente. Por su parte, los herbicidas evidencian subas
marginales del 4% en promedio y los combustibles aumentos del 49% afectado por la volatilidad del
petréleo a nivel internacional. Por otro lado, las semillas mantienen sus precios en los mismos valores.

A pesar de los movimientos registrados en los precios de los insumos, la evolucion de la relacién
insumo-producto resulta favorable, ya que la mejora en el precio del cultivo fue relativamente superior al
incremento de los costos. En el caso del combustible, la relacion insumo-producto empord un 15% respecto
de la campafia anterior, aunque muestra una mejora del 29% frente al promedio de las ultimas cinco
campafias. Para las semillas, la relacion mejord un 27% interanual y un 8% en comparacion con el promedio
del ultimo quinquenio. Por su parte, los fertilizantes presentaron una mejora del 13% respecto del ciclo
previo y del 12% frente al promedio de las Ultimas cinco campaiias.



S PAC O PAS 4 EaM

Grafico 5: Relacion Insumo Producto del Girasol
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos de Margenes Agropecuarios.

Este escenario refleja un aumento en los costos de implantacidn, aunque aln por debajo del ajuste
observado en los precios del producto, lo cual mejora los margenes proyectados para el cultivo.

Finalmente, al comparar con otros cultivos como soja y maiz, el girasol mantiene una ventaja relativa
en la relacién insumo-producto, principalmente por su menor requerimiento de insumos. A esto se suma
un contexto internacional que, si bien continlda presentando incertidumbres, muestra menor presién sobre
el mercado de aceites vegetales respecto a aios recientes permitiendo proyectar un escenario competitivo
y con perspectivas favorables para el cultivo.



